Konjunkturprognose

Prognose Schweiz

Im 1. Quartal 2026 wuchs das BIP der Schweiz Sport-
event-bereinigt um 0,4 % nach 0,2 % im Vorquartal. Da-
mit beschleunigte sich die gesamtwirtschaftliche Ent-
wicklung zum Jahresbeginn, getragen vom verarbeiten-
den Gewerbe. Die Binnennachfrage entwickelte sich im
1. Quartal schwach, und die Arbeitslosenquote stieg im
Mai saisonbereinigt wieder leicht an.

Die bisher verfligbaren Daten und Umfragen deuten fir
das laufende 2.Quartal insgesamt auf ein erneutes
Wachstum des BIP, die Signale sind jedoch gemischt. Die
Detailhandelsumsatze stiegen im April leicht an'3, und
auch die Logiernachte von inlédndischen Géasten entwi-
ckelten sich positiv. Dies deutet auf gewisse konsumsei-
tige Impulse hin. Auch der Index der wochentlichen Wirt-
schaftsaktivitat lasst ein Wachstum erwarten, trotz der
verhaltenen Entwicklung der Exporte im April.}* Auch
umfragebasierte Konjunkturindikatoren senden ge-
mischte Signale. Die PMI fur die Industrie und den Dienst-
leistungssektor liegen deutlich Uber der Wachstums-
schwelle von 50 Punkten.?> Andererseits deutet der PMI
der industriellen KMU im Mai auf eine Kontraktion.®
Auch die Geschéftslage der Schweizer Unternehmen
tribte sich im Mai etwas ein, die Erwartungen sind aber
weiterhin verhalten positiv.” Einen Uberblick liefert der
Sammelindikator « Konjunkturstimmung Schweiz ». Die-
ser stieg im Mai geringflgig an und lag wiederum Uber
seinem langfristigen Durchschnitt.*®

Mit der Krise im Nahen und im Mittleren Osten sind die
Erdolpreise seit Ende Februar stark angestiegen. Die
Strasse von Hormus, durch die normalerweise grosse
Mengen an Ol und Flissiggas transportiert werden, ist
derzeit fir den Grossteil des Schiffsverkehrs faktisch ge-
schlossen (Abbildung 29). Pipelines in Saudi-Arabien und
den Vereinigten Arabischen Emiraten bieten zwar alter-
native Transportwege, die Kapazitdten sind jedoch be-
grenzt. Zudem bleibt die Energieproduktion in der Region
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durch Schaden an Forderanlagen oder aufgrund fehlen-
der Lagermoglichkeiten weiterhin eingeschrankt. Ein ge-
wichtiger Teil des fehlenden Angebots an Rohdl und
Treibstoffen konnte in den vergangenen Monaten durch
den Abbau von kommerziellen und staatlichen Lagerbe-
stdnden kompensiert werden, was bisher wohl einen
starkeren Anstieg der Energiepreise verhinderte. Die Ter-
minpreise deuten flr den weiteren Verlauf auf einen nur
langsamen Preisriickgang.

Abbildung 29: Transit durch Strasse von Hormus 2026
Anzahl Schiffe nach Schiffstyp, Tagesdaten
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Die weitere Entwicklung der Konflikte im Nahen und im
Mittleren Osten ist dusserst unsicher, und davon hangen
die wirtschaftlichen Auswirkungen entscheidend ab. Bei
einer raschen Normalisierung der Frachtwege und der
Energieforderung waren fir die Weltwirtschaft und fir
die Schweizer Wirtschaft nur begrenzte Effekte zu erwar-
ten. Demgegeniber kénnte eine anhaltende Beeintrach-
tigung der Energieinfrastruktur oder der Transportwege
im Mittleren Osten anhaltend hohe Energiepreise und
steigende Transportkosten nach sich ziehen. Auch die

13 https://www.bfs.admin.ch/bfs/de/home/statistiken/industrie-dienstleistungen/produktion-auftraege-umsatz/tertiaerer-sektor.assetde-

tail.36658174.html.

4 www.seco.admin.ch/wwa, https://www.bazg.admin.ch/de/aussenhandelsstatistik.

5 https://www.procure.ch/magazin/themen/marktdaten.

16 https://www.raiffeisen.ch/rch/de/wissen/unternehmensthemen/forschungs-und-werkplatz-schweiz/kmu-pmi-index.html.

17 https://kof.ethz.ch/news-und-veranstaltungen/kof-news/2026/06/kof-geschaeftslage-truebt-sich-wieder-leicht-ein.html.

18 www.seco.admin.ch/kss.
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PROGNOSE SCHWEIZ

Risiken im Hinblick auf die Versorgungslage wiirden stei-
gen.

Basierend auf den Markterwartungen erhoht die Exper-
tengruppe fir die vorliegende Konjunkturprognose ihre
technische Annahme fir die Erdolpreise im laufenden
und im kommenden Jahr deutlich (Tabelle 5). Die héhe-
ren Energiepreise lassen international hohere Inflations-
raten sowie eine restriktivere Geldpolitik erwarten, ins-
besondere in den europaischen Handelspartnerlandern,
und triben die globalen Konjunkturaussichten. Unwég-
barkeiten gehen ausserdem von der internationalen
Handelspolitik aus. Die Expertengruppe trifft die techni-
sche Annahme, dass die US-Importzdlle im Prognosezeit-
raum im Wesentlichen auf dem aktuellen Niveau blei-
ben.* Insgesamt ist davon auszugehen, dass die Welt-
nachfrage in den kommenden Quartalen moderat
wachst und die Inflationsraten vielerorts héher ausfallen
als zuvor erwartet (Abbildung 30, Tabelle 5).2°

Abbildung 30: Weltnachfrage, Wachstumsbeitrage
BIP der wichtigsten Handelspartner der Schweiz, export-
gewichtet, real, saisonbereinigt, ggu. Vorjahr, in Prozent-
punkten; ab 2026: Annahmen
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miEuroraum USA miChina mUbrige —Total (Veranderung in %)

Quellen: Statist. Amter, OECD, IWF, Expertengruppe Konjunkturprognosen

Die Schweizer Wirtschaft ist tendenziell weniger energie-
intensiv als jene anderer europaischer Lander. Dazu tragt
neben einer hohen Bedeutung des Dienstleistungssek-
tors auch eine im internationalen Vergleich geringe Ener-
gieintensitat des verarbeitenden Gewerbes bei (Abbil-
dung 31). Zudem ist der Anteil der Energiepreise am In-
dex der Konsumentenpreise im internationalen Vergleich
tief.?! Schliesslich neigt der Schweizer Franken als « si-
cherer Hafen » in unsicheren Zeiten tendenziell zur Auf-
wertung, was Anstiege der Erdoélpreise, welche in US-Dol-
lar notiert werden, etwas dampft. Wie die Energiekrise
von 2022-2023 gezeigt hat, ist die Schweizer Wirtschaft

daher etwas weniger gegeniiber Energiepreisschocks ex-
poniert, und die Ubertragung auf die Konsumenten-
preise ist weniger unmittelbar. Entsprechend ist die In-
flation in der Schweiz in den vergangenen Monaten we-
niger stark angestiegen als in anderen Landern: Mit
0,5 Prozentpunkten war der Anstieg in der Schweiz zwi-
schen Februar und Mai weniger als halb so gross wie im
Euroraum (+1,3 Prozentpunkte).

Abbildung 31: Energieintensitdt Verarbeitendes Ge-
werbe

Energieintensitat pro Wertschopfung (Megajoule/USD PPP)
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Angesichts der gestiegenen Energiepreise ist aber auch
in der Schweiz flr das laufende Jahr eine etwas hohere
Inflation zu erwarten als bisher prognostiziert (0,6 %;
Prognose von Marz: 0,4 %). Dies dirfte die Dynamik der
privaten Konsumausgaben etwas dampfen. Trotzdem
durfte der private Konsum die grosste Wachstumsstitze
far das BIP-Wachstum in der Schweiz bleiben (Abbil-
dung 32). Die Ausrlstungsinvestitionen sollten im laufen-
den Jahr angesichts der tiefen Auslastung der industriel-
len Produktionskapazitdten und der schwacheren Welt-
nachfrage nur schwach wachsen. Allerdings lassen die
Baubewilligungen einen Anstieg der Bautéatigkeit erwar-
ten, auch angesichts der tiefen Leerstandsquote und des
niedrigen Zinsniveaus, wenn auch weniger kraftig als
noch im Marz angenommen. Im Zuge der nur moderaten
Entwicklung der Binnennachfrage ist fir das laufende
Jahr auch eine verhaltene Importdynamik zu erwarten.

Das gedampfte Wachstum der Weltnachfrage und die er-
hohte Unsicherheit bremsen die exponierten Bereiche
der Exportwirtschaft. Zudem ist der reale Aussenwert
des Schweizer Frankens im historischen Vergleich weiter-
hin hoch, trotz der Abwertung der vergangenen Monate.

19 Seit dem 24. Februar gilt ein befristeter pauschaler Zusatzzoll von 10 % auf einen grossen Teil der Einfuhren in die USA, neben spezifischen sektoralen
Zollen. Fur Pharmaimporte aus der Schweiz sind ab dem 31. Juli Zusatzzolle von maximal 15 % angekindigt; zudem steht im Zusammenhang mit den
Untersuchungen gemass Section 301 zu Zwangsarbeit ein weiterer Zusatzzoll von 12,5 % auf Waren aus der Schweiz zur Diskussion. Weitere Veranderun-
gen der US-Zolltarife sind maglich, insbesondere nach dem Auslaufen der aktuellen befristeten Regelung. Vgl. auch https://www.seco.admin.ch/de/han-

delsbeziehung-schweiz-usa.

20 Prognosen der Expertengruppe Konjunkturprognosen des Bundes: siehe https://www.seco.admin.ch/konjunkturprognosen. Finalisierung der Prognose

am 8. Juni 2026.

21 Energie inkl. Treibstoffe: Schweiz 5,1 %, Euroraum 9,0 %, USA 6,3 %; Erddlprodukte: Schweiz 2,1 %, Euroraum 4,0 %, USA 3,0 %.
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Insgesamt sollte der Aussenhandel im laufenden Jahr ei-
nen negativen Wachstumsimpuls liefern (Abbildung 32).

Vor diesem Hintergrund erwartet die Expertengruppe
vorlibergehend eine etwas schwachere Entwicklung der
Schweizer Wirtschaft als noch im Mérz veranschlagt. Fir
das Jahr 2026 prognostiziert sie ein deutlich unterdurch-
schnittliches Wachstum des Schweizer BIP von 0,9 %
(Prognose von Marz: 1,0 %; Abbildung 33, Tabelle 4).

Abbildung 32: Wachstumsbeitrage zum BIP
Real, saisonbereinigt, ggli. dem Vorjahr, in Prozentpunkten; ab
2026: Prognosen
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Quellen: SECO, Expertengruppe Konjunkturprognosen

Abbildung 33: BIP-Prognose, Sportevent-bereinigt
Real, saisonbereinigt, Veranderung zum Vorjahr in %
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Im Jahr 2027 durfte sich das Wachstum der Schweizer
Wirtschaft auf 1,6 % beschleunigen (Prognose von Marz:
1,7 %). Die Weltnachfrage sollte sich leicht beschleuni-
gen (Abbildung 30, Tabelle 5). Das europdische Ausland,
insbesondere Deutschland, dirfte sich tendenziell von
der aktuellen Schwéachephase erholen, was auch die
Schweizer Wirtschaft stitzt. Eine steigende Auslastung
der Produktionskapazitaten ldsst die Investitionsdynamik
moderat anziehen. Allerdings dirfte die Inflation im
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kommenden Jahr mit 0,6 % ebenfalls etwas hoher ausfal-
len als bisher erwartet (Prognose von Mérz: 0,5 %). Dies
dampft zusammen mit einer etwas schwacheren Ent-
wicklung am Arbeitsmarkt den privaten Konsum.

Flr die Beschaftigung ist ein moderater Anstieg zu erwar-
ten. Die Arbeitslosenquote dirfte im Jahresdurchschnitt
2027 bei 3,0 % zu liegen kommen, nach 3,1 % im laufen-
den Jahr. Zur leichten Aufwartsrevision der Arbeitslosen-
quote gegenlber der Prognose von Marz (3,0 % respek-
tive 2,8 %) tragt einerseits die erwartete schwachere
Wirtschaftsentwicklung und andererseits die etwas un-
gunstigere Entwicklung im bisherigen Jahresverlauf bei.

Bei einer Prognose des nicht Sportevent-bereinigten BIP-
Wachstums missen zusatzlich die grossen internationa-
len Sportevents berlicksichtigt werden, welche von Orga-
nisationen mit Sitz in der Schweiz durchgefihrt werden
(Abbildung 34). Diese Events finden Ublicherweise in den
geraden Kalenderjahren statt und erhéhen dann das BIP-
Wachstum der Schweiz. In den ungeraden Kalenderjah-
ren treten entsprechende Gegeneffekte ein.

Zu Jahresbeginn 2026 fanden die Olympischen Winter-
spiele (I0C) Milano Cortina statt; im Juni hat die Fussball-
Weltmeisterschaft (Fifa) in Kanada, Mexiko und den USA
begonnen. In der Prognose wird davon ausgegangen,
dass diese Ereignisse einen Wachstumsbeitrag von
0,3 Prozentpunkten generieren: Das nicht Sportevent-
bereinigte BIP-Wachstum wird 2026 in diesem Ausmass
hoher ausfallen. 2027 ist dann mit einer entsprechenden
Gegenbewegung, d. h. mit einem Sportevent-Effekt in
Hohe von -0,3 Prozentpunkten, zu rechnen.

Abbildung 34: Sportevent-Effekt

Differenz zwischen dem BIP-Wachstum (nicht Sportevent-
bereinigt) und dem Wachstum des Sportevent-bereinigten
BIP, in Prozentpunkten; ab 2026: Prognosen
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RISIKEN

Risiken

Der weitere Verlauf der Konflikte im Nahen und im Mitt-
leren Osten ist unsicher und birgt Risiken fur die weltwirt-
schaftliche Entwicklung. Eine anhaltende Beeintrachti-
gung der Energieinfrastruktur oder der Transportwege im
Mittleren Osten konnte flr eine langere Zeit zu starkerem
Inflationsdruck fiihren, was eine restriktivere Geldpolitik
notig machen wirde. In einem solchen Szenario wirde
die Weltwirtschaft zusatzlich belastet, und auch fir die
Schweiz waren ein schwacheres Wachstum und héhere
Inflationsraten zu erwarten. Umgekehrt besteht die Mog-
lichkeit, dass sich die Weltwirtschaft glinstiger entwickelt
als aktuell erwartet, etwa aufgrund eines schnellen Rick-
gangs der Erddlpreise (s. auch den Abschnitt zu den Sze-
narien weiter unten).

Auch die Unsicherheit im Zusammenhang mit der interna-
tionalen Wirtschafts- und Handelspolitik bleibt bestehen.
Die vorliegende Prognose basiert auf der technischen An-
nahme, dass die US-Importzolle im Wesentlichen auf dem
aktuellen Niveau bleiben. Veranderungen der US-Zollta-
rife sowie zusatzliche Zolle sind jedoch moglich, etwa
nach Auslaufen der aktuellen Regelung in den USA.?

Weitere Konjunkturrisiken bestehen fort. Neuerliche Kor-
rekturen an den Finanzmadrkten sind moglich. Die Risiken
im Zusammenhang mit der globalen Verschuldung, insbe-
sondere von Staaten, bleiben hoch. Bei einer Materialisie-
rung verschiedener Risiken ware mit weiterem Aufwer-
tungsdruck auf den Schweizer Franken zu rechnen.

22 Die aktuellen Zolle in Hohe von 10 % basieren auf « Section 122 » des US-Handelsgesetzes und kénnen ohne Zustimmung des Kongresses fir maximal

150 Tage aufrechterhalten werden. Diese Frist wiirde am 24. Juli 2026 ablaufen.
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Tabelle 4: Konjunkturprognosen Schweiz, Juni 202623
Ohne gegenteilige Angabe Veranderungen in %, Beitrdge in Prozentpunkten,
BIP und Komponenten: real, saisonbereinigt

KONJUNKTURPROGNOSE

2024 2025 2026 ¢ 2027 *
Bruttoinlandprodukt (BIP) und Komponenten, Sportevent-bereinigt™
BIP 1.2 15 09 (1.0) 16 (1.7)
Privater Konsum 24 15 1.2 (1.4) 1.4 (1.5
Staatskonsum 1.3 04 12 (1.8) 05 (086)
Bauinvestitionen -1.4 -0.3 14 (1.6) 1.7 (1.8)
Ausristungsinvestitionen 1.2 -0.8 03 (07) 20 (22
Warenexporte 2.7 36 -07 (1.0) 35 (39
Dienstleistungsexporte 3.6 1.6 1.8 (14) 25 (2.5)
Warenimporte 42 86 03 (-0.7) 24 (3.3)
Dienstleistungsimporte 29 -0.8 1.5 (23) 35 (3.5)
Beitrige zum BIP-Wachstum, Sportevent-bereinigt™
Inlandische Endnachfrage 1.4 06 09 (1.2) 12 (14
Aussenhandel 0.0 -04 02 (04) 05 (04
Arbeitsmarkt und Preise
Vollzeitdquivalente Beschaftigung 1.3 0.2 05 (03) 07 (08
Arbeitslosenquote in % 24 28 3.1 (3.0) 3.0 (28
Landesindex der Konsumentenpreise 1.1 0.2 06 (04) 06 (05
BIP, nicht Sportevent-bereinigt 1.4 1.4 12 (1.3) 13 (14

" Prognosen der Expertengruppe Konjunkturprognosen des Bundes vom 18.06.2026. Prognosen vom 18.03.2026

in Klammern.

" \on Sportevent-Effekten betroffen sind: BIP, Dienstleistungsexporte, Dienstleistungsimporte, Aussenhandel.

Quellen: BFS, SECO

Tabelle 5: Internationale und monetire Rahmenbedingungen, Juni 2026%
Ohne gegenteilige Angabe Veranderungen in %, BIP und Weltnachfrage: real, saisonbereinigt

2024 2025 2026~ 2027~
BIP international
Vereinigte Staaten 28 21 22 (2.4) 2.0 (2.0)
Euroraum 0.9 15 06 (0.9) 1.3 (1.4)
Deutschland -0.5 0.3 06 (0.8) 1.3 (1.5)
Vereinigtes Konigreich 1.0 1.4 1.1 (0.9) 12 (1.4)
Japan -0.2 1.1 05 (0.5 07 (0.7)
Bric-Lander 52 5.0 45 (4.5) 44 (44)
China 50 4.9 44  (4.4) 43 (43)
Weltnhachfrage 1.7 1.9 1.2 (1.5) 1.6 (1.8)
Erdélpreis in USD pro Fass Brent 80.5 691 935 (73.7) 805 (68.0)
Schweiz
Saron in % 1.3 0.1 00 (0.0) 02 (0.0)
Rendite 10-jahrige Staatsanleihen in % 0.6 0.3 05 (0.3) 0.6 (0.5)
Realer Wechselkursindex 0.9 13 1.2 (2.3) -0.3 (0.0)

" Annahmen der Expertengruppe Konjunkturprognosen des Bundes vom 18.06.2026. Annahmen vom 18.03.2026 in

Klammern.
Quellen: SECO, entsprechende statistische Institutionen

2 Warenexporte und -importe sowie Wachstumsbeitrag des Aussenhandels: ohne Wertsachen.
24 Bric-Lander: Gewichtetes Aggregat des BIP zu Kaufkraftparitadten (IWF) von Brasilien, Russland, Indien, China.
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SZENARIEN

Szenarien

Der weitere Verlauf der Konflikte im Nahen und im Mitt-
leren Osten ist mit grosser Unsicherheit behaftet und
birgt Risiken fur die weltwirtschaftliche Entwicklung. Vor
diesem Hintergrund ergénzt das SECO die Prognose der
Expertengruppe um zwei alternative Szenarien.

Der Iran-Krieg hat seit Ende Februar die Energiepreise auf
den Weltmarkten stark steigen lassen. V. a. fir Erdol und
Erdolprodukte nahmen die Preise stark zu. Sie liegen
auch mehr als drei Monate nach Kriegsausbruch deutlich
hoher als davor. Fir die Konjunkturprognose der Exper-
tengruppe des Bundes von Juni wurde die technische An-
nahme flr den Erdolpreis im Vergleich zur Prognose im
Maérz deutlich erhoht (s. Abschnitt zur Konjunkturprog-
nose weiter oben). Die Marktentwicklung bleibt aber
volatil. Verschiedene Entwicklungen sind denkbar, die
Unsicherheit ist gross.

Im vorliegenden Negativszenario wirde eine ldnger an-
haltende Beeintrachtigung der Transportwege durch die
Strasse von Hormus dazu fihren, dass die Erddlpreise
kurzfristig noch weiter ansteigen und Uber einen lange-
ren Zeitraum erhoht bleiben als fur die Konjunkturprog-
nose unterstellt (Abbildung 35). Auch der Preis fir Erdgas
ldge im Szenario héher, bliebe aber deutlich unter den
Werten von 2022. Die auch im historischen Vergleich
sehr hohen Erdolpreise wirden die Weltwirtschaft deut-
lich belasten.

Abbildung 35: Erddlpreis und Annahmen,

illustrative Verlaufe

Technische Annahmen fir die Konjunkturprognose von
Juni 2026 und die Szenarien; Brent, Preis in USD pro Barrel
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Quellen: SECO, Expertengruppe Konjunkturprognosen

Die Inflation wiirde in diesem Szenario in vielen Landern
deutlich ansteigen. Erstens weil sich die hoheren Ener-
giepreise bei den Konsumenten direkt in hoheren Preisen
flr Energieprodukte wie Treibstoffe und Heizdl wider-
spiegeln. Zweitens weil die Unternehmen auch in der
Produktion anderer Guter mit hoheren Kosten
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konfrontiert sind und diese zumindest teilweise auf ihre
Abnehmer Uberwdlzen. Die noch frischen Erfahrungen
mit hoher Inflation aus der Energiekrise von 2022/23
kénnten zudem das Risiko von Zweitrundeneffekten er-
hohen: So kdnnten Arbeitnehmer rascher héhere Lohne
fordern, um den Kaufkraftverlust durch die hohe Infla-
tion zu kompensieren. Um eine Entankerung der Infla-
tionserwartungen zu verhindern, wére in einem solchen
Szenario Uber einen gewissen Zeitraum eine starke Straf-
fung der internationalen Geldpolitik zu erwarten.

An den Finanzmarkten wirde die erhohte geopolitische
Unsicherheit gemdss diesem Szenario zu einer starkeren
Nachfrage nach sicheren Anlagen fiihren. Dies beglnstigt
eine Aufwertung des Schweizer Frankens, wahrend der
Euro gegenltiber dem US-Dollar tendenziell unter Druck
gerat. Gleichzeitig steigen in vielen Landern die langer-
fristigen Staatsanleiherenditen aufgrund hoherer Inflati-
onserwartungen und einer restriktiveren Geldpolitik.

Das Wirtschaftswachstum durfte international in einem
solchen Szenario markant tiefer ausfallen. Einerseits be-
lasten die héheren Produktionskosten das Angebot. An-
dererseits wird die Nachfrage durch die tieferen realen
Einkommen und die héheren Zinsen gedampft. Der Euro-
raum dirfte in eine Rezession fallen (Tabelle 6).

Auch in der Schweiz wére in einem solchen Szenario ein
schwacheres Wachstum zu erwarten. So wirde die
schwéachere Entwicklung der Weltwirtschaft v. a. die ex-
portorientierten Bereiche der Schweizer Wirtschaft be-
lasten. Aber auch die Binnenwirtschaft dirfte sich schwa-
cher entwickeln. Hohere Zinsen und die tiefere Kapazi-
tdtsauslastung wirken sich negativ auf die Investitionsta-
tigkeit aus; hohere Inflationsraten wirden den Konsum
bremsen. Das Wirtschaftswachstum der Schweiz dirfte
unter diesen Voraussetzungen in den Jahren 2026 und
2027 bei 0,6 % respektive 1,0 % zu liegen kommen, d. h.
0,3 respektive 0,6 Prozentpunkte unter der Prognose der
Expertengruppe (Tabelle 6, Abbildung 37). In einem sol-
chen Umfeld durfte die Beschaftigung langsamer wach-
sen, und die Arbeitslosenquote wirde weiter ansteigen
(Abbildung 38), auf 3,3 % im Jahresdurchschnitt 2027
(Tabelle 6).

Die Inflation wirde in diesem Szenario in der Schweiz
ebenfalls steigen, allerdings langsamer und weniger stark
als im Ausland (tiefere Energieintensitat, Wechselkurs,
Glaubwirdigkeit der Geldpolitik). In den Jahren 2026 und
2027 ware gemass Szenario eine Inflation von 0,9 % und
1,4% zu erwarten, d.h. 0,3 respektive 0,8 Prozent-



punkte hoéher als in der Prognose der Expertengruppe
(Abbildung 36).

Abbildung 36: Inflation, Prognose und Szenarien,

illustrative Verlaufe
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Quellen: SECO, Expertengruppe Konjunkturprognosen

Umgekehrt besteht auch die Moglichkeit, dass sich die
Weltwirtschaft giinstiger entwickelt als in der Prognose
unterstellt, etwa im Zuge tieferer Energiepreise und ei-
ner beschleunigten Investitionstatigkeit. So kénnten die
Erddlpreise schneller und starker zurtickgehen als aktuell
von den Terminpreisen indiziert, etwa infolge einer nach-
haltigen Deeskalation der geopolitischen Konflikte. Es
konnten sich dann Investitionen materialisieren, die bis-
her aufgrund der erhéhten Unsicherheit und der hohen
Energiepreise zurtickgehalten wurden. Daneben kénnten
zusatzliche Impulse vom gestiegenen Investitionsbedarf
in Bereichen wie den erneuerbaren Energien sowie
neuen Technologien rund um kinstliche Intelligenz aus-
gehen. In einem solchen Positivszenario konnte die glo-
bale Investitionstatigkeit splrbar anziehen, dadurch
wirde sich die Weltwirtschaft deutlich besser entwickeln
als in der Prognose erwartet (Tabelle 6). Die globale In-
flation wirde kurzfristig aufgrund der tieferen Energie-
preise zurickgehen, und auch mittelfristig konnte der
Preisdruck angesichts einer héheren Produktivitat ge-
dampft werden.

In einem solchen Szenario wére auch in der Schweiz ein
starkeres Wachstum zu erwarten. Grosse Teile der
Schweizer Industrie wirden von der global anziehenden
Investitionstatigkeit profitieren. Die Kapazitatsauslas-
tung in der Schweizer Industrie dirfte angesichts der ho-
heren Nachfrage aus dem Ausland nach mehreren
schwachen Jahren steigen, wodurch auch in der Schweiz
mehr investiert wird. Auch die Beschaftigung ndhme zu,
und die Arbeitslosigkeit ginge zurtck. Dies stutzt, zusam-
men mit der tiefen Inflation, den Konsum der privaten
Haushalte. Das Wirtschaftswachstum der Schweiz dirfte
unter diesen Voraussetzungen im Jahr 2026 bei 1,1 % zu

KONJUNKTURPROGNOSE

liegen kommen und auf 2,0 % im Jahr 2027 steigen
(0,2 Prozentpunkte respektive 0,4 Prozentpunkte Uber
der Prognose der Expertengruppe; Tabelle 6; Abbil-
dung 37). Die Arbeitslosenquote wirde im Jahresdurch-
schnitt 2026 bei 3,0 % liegen und 2027 auf 2,8 % zurtck-
gehen (Abbildung 38).

Abbildung 37: BIP, Prognose und Szenarien,
illustrative Verlaufe
Real, saison- und Sportevent-bereinigt, 1. Quartal 2024 = 100
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Die Inflation dlrfte im Positivszenario — wie im Ausland —
tiefer ausfallen, v. a. weil sich die tieferen Energiepreise
dampfend auswirken. Zusatzlich verringern die zunachst
noch tiefe Kapazitatsauslastung und die verhéaltnismassig
hohe Arbeitslosigkeit den Preisdruck. Insbesondere fir
2027 ist aufgrund der hohen Energiepreise im ersten
Halbjahr 2026 ein stark negativer Basiseffekt zu erwar-
ten. In den Jahren 2026 und 2027 wére gemass Szenario
eine Inflation von 0,4 % und 0,2 % zu erwarten, 0,2 res-
pektive 0,4 Prozentpunkte tiefer als in der Prognose der
Expertengruppe.

Abbildung 38: Arbeitslosenquote, Prognose und Szena-

rien, illustrative Verldufe

Saisonbereinigt, in % der Erwerbspersonen
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Quellen: SECO, Expertengruppe Konjunkturprognosen
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Tabelle 6: Konjunkturszenario von Juni 2026
Ohne gegenteilige Angabe Veranderungen in %; BIP Euroraum, USA und Weltnachfrage: real, saisonbereinigt;
BIP Schweiz: real, saison- und Sportevent-bereinigt

Prognose Juni 2026 Positivszenario Negativszenario
2025 2026 2027 2026 2027 2026 2027
Schweiz
BIP 1.5 0.9 1.6 1.1 2.0 0.6 1.0
Arbeitslosenquote in % 2.8 3.1 3.0 3.0 2.8 3.1 3.3
Inflation in % 0.2 0.6 0.6 0.4 0.2 0.9 1.4
International
Erdolpreis in USD pro Fass Brent 69 93 81 84 67 115 110
BIP USA 2.1 2.2 2.0 2.5 3.0 1.8 13
BIP Euroraum 1.5 0.6 1.3 0.8 1.9 -0.1 0.2
Weltnachfrage 1.9 1.2 1.6 1.5 2.4 0.7 0.7
Inflation Euroraum in % 2.1 2.8 2.0 2.2 1.3 4.0 3.6
Inflation USA in % 2.7 3.4 2.2 2.8 1.5 4.6 3.8

Quellen: Expertengruppe Konjunkturprognosen des Bundes, SECO (Szenarien sowie erganzende Angaben zur Ko njunkturprognose)
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