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Prévisions conjoncturelles 

Prévisions pour la Suisse
Au 4e trimestre, la conjoncture suisse s’est affaiblie 
comme prévu. La croissance du PIB suisse a été nulle. 
Dans un environnement international caractérisé par la 
morosité, les exportations ont diminué. En revanche, la 
demande intérieure a continué de soutenir l’activité. La 
consommation privée a continué de progresser : outre 
de nouveaux effets de rattrapage de la crise du coronavi-
rus dans les secteurs du tourisme et des loisirs, la situa-
tion toujours favorable sur le marché du travail a proba-
blement eu un impact positif. Au 4e trimestre, l’emploi a 
encore nettement progressé et le chômage a atteint 
1,9 % en février, son niveau le plus bas depuis 2001. En 
outre, dans le contexte du recul des prix du pétrole, le 
renchérissement a continué de baisser jusqu’en dé-
cembre. En moyenne annuelle, en 2022, il a été globale-
ment un peu plus faible que ce que le Groupe d’experts 
de la Confédération avait prévu en décembre.  

Sur la base des données actuelles, une évolution solide 
de l’économie suisse se dessine pour le premier tri-
mestre en cours. Ainsi, l’indice de l’activité économique 
hebdomadaire se situait dernièrement à un peu plus de 
1 % au-dessus de celui de la semaine précédente. Les en-
quêtes d’opinion se sont globalement améliorées au 
cours des derniers mois, mais restent hétérogènes. Le cli-
mat de consommation s’est fortement amélioré en jan-
vier. En outre, le PMI du secteur des services est remonté 
en janvier dans la zone de croissance. En revanche, le PMI 
de l’industrie a sensiblement baissé et est passé légère-
ment en dessous du seuil de croissance en janvier. Néan-
moins, les enquêtes PMI, tout comme l’indicateur de 
l’emploi du KOF, indiquent une poursuite de la hausse de 
l’emploi.  

L’évolution future de la conjoncture dépend essentielle-
ment du développement de l’économie mondiale et de 
la situation de l’approvisionnement en énergie. Celle-ci 
s’est sensiblement détendue depuis décembre. L’hiver 
ayant été doux, les réserves de gaz européennes sont 
mieux remplies que prévu. En conséquence, les prix de 
l’énergie sur le commerce de gros européen ont forte-
ment baissé depuis décembre, bien qu’ils restent nette-

ment supérieurs aux niveaux historiques. En outre, la le-
vée des mesures de lutte contre le coronavirus en Chine 
devrait soutenir la conjoncture internationale, du moins 
à court terme. Pour ses prévisions, le groupe d’experts 
estime, comme jusqu’à présent, qu’une situation de pé-
nurie énergétique marquée, avec des pertes de produc-
tion à grande échelle, pourra également être évitée l’hi-
ver prochain.  

En revanche, l’inflation au niveau international s’avère 
plus tenace que prévu en décembre. Par conséquent, la 
politique monétaire devrait devenir plus restrictive, ce 
qui freinerait la demande mondiale dans la suite des pré-
visions. Dans l’ensemble, le groupe d’experts prévoit une 
évolution de la demande mondiale inférieure à la 
moyenne au cours des deux prochaines années (gra-
phique 36, tableau 6). Cela a également un impact sur les 
secteurs exposés du commerce extérieur suisse. 

graphique 36 : Demande mondiale 
PIB des principaux partenaires commerciaux de la Suisse,  
pondéré par les exportations, valeurs réelles désaisonnalisées, 
variation sur un an en % 

 
sources : offices statistiques, OCDE, FMI, groupe d’experts 

En Suisse également, l’inflation devrait reculer un peu 
plus lentement que prévu en décembre. La hausse des 
tarifs de l’électricité en janvier a, comme on le prévoyait, 
entraîné une augmentation de l’inflation de 0,5 point de 
pourcentage. En revanche, d’autres prix ont augmenté 
plus fortement que prévu, notamment ceux des produits 
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alimentaires transformés. Dans l’ensemble, l’inflation de-
vrait baisser modérément pour atteindre 2,4 % en 2023 
(prévision de décembre : 2,2 %). Malgré la hausse prévue 
de la TVA, elle devrait revenir à 1,5 % en 2024 (prévision 
inchangée), soit dans la zone de stabilité des prix.23 Dans 
l’ensemble, les taux d’inflation en Suisse sont nettement 
inférieurs à ceux des autres pays industrialisés sur l’en-
semble de la période de prévision. On peut donc égale-
ment s’attendre à une réaction plus modérée de la poli-
tique monétaire. Ces deux éléments laissent penser que 
la Suisse pourrait connaître une situation un peu plus fa-
vorable au cours des prochains trimestres en comparai-
son internationale. 

Grâce aux augmentations des salaires réels obtenues et 
à l’adaptation des rentes AVS et AI au début de 2023, les 
pertes de pouvoir d’achat liées à l’inflation devraient être 
limitées cette année. En outre, la situation favorable du 
marché du travail devrait soutenir la demande, du moins 
à court terme. Dans l’ensemble, le groupe d’experts s’at-
tend à ce que les dépenses de consommation privée aug-
mentent modestement au cours des prochains tri-
mestres (graphique 38, tableau 5). 

L’évolution inférieure à la moyenne de la demande mon-
diale et la hausse des taux d’intérêt freinent l’activité 
d’investissement en Suisse. Les investissements dans la 
construction, en particulier, ne devraient évoluer que fai-
blement sur l’ensemble de l’horizon de prévision. 

Dans l’ensemble, le Groupe d’experts de la Confédéra-
tion confirme pour l’essentiel ses prévisions conjonctu-
relles de décembre dernier, mais la pondération des fac-
teurs d’influence s’est quelque peu modifiée. Plus préci-
sément, la situation de l’approvisionnement en énergie 
est meilleure que prévu en décembre, ce qui, associé à 
l’évolution favorable du marché du travail, a une in-
fluence positive sur l’évolution actuelle de la conjonc-
ture. En revanche, la pression inflationniste plus forte et 
le resserrement de la politique monétaire internationale 
qui l’accompagne devraient freiner un peu plus la con-
joncture mondiale cette année, mais aussi l’année pro-
chaine. Dans ce contexte, le groupe d’experts prévoit 
pour 2023 une croissance économique de 1,1 % en 
Suisse (prévision de décembre : 1,0 %, graphique 37). 
L’économie suisse évoluerait ainsi en dessous de la 
moyenne, sans toutefois entrer en récession. Par la suite, 
la situation énergétique devrait continuer à se normaliser 

en Europe et les taux d’inflation devraient progressive-
ment se réduire à l’échelle mondiale. Cela entraînerait 
une certaine reprise de la demande mondiale qui se ré-
percuterait également sur la Suisse. Dans l’ensemble, la 
reprise sera un peu plus lente que prévu en décembre. 
Le groupe d’experts prévoit une croissance de l’écono-
mie suisse de 1,5 % pour l’ensemble de l’année 2024 
(prévisions de décembre : 1,6 %). Avec un peu de retard, 
le ralentissement économique devrait se faire sentir éga-
lement sur le marché du travail et le chômage pourrait 
augmenter quelque peu. Après avoir atteint 2,0 % en 
moyenne annuelle en 2023, le taux de chômage passerait 
à 2,3 % en 2024. 

graphique 37 : Prévision du PIB corrigé des événements 
sportifs 
valeurs réelles désaisonnalisées, variation sur un an en % 

 
sources : OFS, SECO, groupe d’experts 

graphique 38 : Prévisions du PIB et contributions à la 
croissance  
valeurs réelles désaisonnalisées, y c. événements sportifs,  
contribution des composantes en points de pourcentage, 
2023-2024 : prévisions 

 
sources : OFS, SECO, groupe d’experts 

 
23 Suite à la votation du 25 septembre 2022, le taux normal de TVA sera relevé à 8,1 %, le taux spécial pour l’hébergement passera à 3,8 % et le taux réduit 

sera désormais de 2,6 %. L’entrée en vigueur est prévue pour le 1er janvier 2024, cf. https ://www.estv.admin.ch/estv/fr/accueil/taxe-sur-la-valeur-
ajoutee/taux-tva-suisse.html. 
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Risques
Au niveau international, les risques liés à l’inflation et à la 
réaction de la politique monétaire qui en découle sont 
passés au premier plan. En particulier, l’inflation pourrait 
s’avérer encore plus persistante. Cela freinerait davan-
tage la demande mondiale et rendrait nécessaire une po-
litique monétaire plus restrictive. Cela aggraverait les 
risques actuels liés à la forte croissance de l’endettement 
à l’échelle mondiale, ainsi que les risques de correction 
sur les marchés immobiliers et financiers. En outre, 
compte tenu des hausses de taux simultanées dans de 
nombreux pays, il est possible que le resserrement mo-
nétaire international se répercute sur l’économie réelle 
dans une plus large mesure qu’on ne le pense actuelle-
ment. 

De même, les risques de pénurie d’énergie pour l’hiver 
2023/2024 demeurent présents malgré la détente ac-
tuelle. Si l’Europe devait connaître une situation de pé-
nurie énergétique marquée, avec des pertes de produc-
tion à grande échelle et un net ralentissement, il faudrait 
également s’attendre à une récession en Suisse accom-
pagnée d’une forte pression sur les prix. 

Mais une évolution plus favorable que celle envisagée 
dans les prévisions conjoncturelles est également pos-
sible. Cela pourrait être le cas si la situation énergétique 
se détendait davantage au cours des prochains tri-
mestres et si l’inflation se résorbait plus rapidement que 
prévu. En outre, l’économie chinoise pourrait connaître 
des effets de rattrapage plus importants après la levée 
des mesures contre le coronavirus, ce qui stimulerait da-
vantage l’économie mondiale. 
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tableau 5 : Prévisions conjoncture pour la Suisse, mars 202324 
sauf mention contraire, variation en %, contributions en points de pourcentage,  

PIB et composantes : valeurs réelles désaisonnalisées  

 
 

 

tableau 6 : Environnement international et monétaire, mars 202325 
sauf mention contraire, variation en %, PIB et demande mondiale : valeurs réelles désaisonnalisées

 
 

 
24 Exportations, importations et contribution à la croissance du commerce extérieur : sans les objets de valeur. 
25 Pays du Bric : PIB agrégé en parité de pouvoir d’achat (FMI) du Brésil, de la Russie, de l’Inde et de la Chine. 
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