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1  Hintergrund und Zielsetzung

«... @mographic factors matter for economic gowth just as much or ®metimes even
more than the factors @mmonly stressed in lhe growth lierature, such as technolg-
ical change, innovationand political/institutional explanations. Atthe very least this
indicates that any economic growth study whichaks notcontrol for heterogeneity in
population structure is very likely to sufér from omitted variables bias.(Prskavetz,
2007)»

Die demogafische Entwicklung und das Wachstumspotenzi@iner Volkswirtschaft
sind auf Jelfaltige Art und Weise verknilpftDas tefere Verstandns der dahinterlie-
genden Prozesse istvon essentieller Beagutung, um firdie bereits jetzt spirbaren
Herausforderungen éner alterndenBevolkerunggewappnet zu sein.

Die neoklassischen oder postkeysianischen Wachstumstheorien (Sol oder
HarrodDomar Mocll) bieten higbei hilfreiche Einbicke in das Zusammenspiel zix
schen buchhalterisch gepragten Demografieaspekten undem Wachstumspotenzial.
In diesem Zusammenhag sind vor allem das nominelle Ba&lkerungswachstum und
das Verhaltns zwischen Erwerbs und Gesamtbevolkeung zunennen.

Wie de Forschungsschwerpnkte der letzen Jahre zeigen, tragen demografische
Prozesse ¢doch auch einen nicht unwesentlichen Teil zlErklarung der Produktiv
tatsentwicklung bei. Also jenen Teil des gamtwirtschaftlichen Wachstums, welche
in den traditionellen Anséatzen als unerkirter Rest vebleibt.

Eine besondere Rolle kommt in beidensfpiekten der Altersstruktur zuAksoyet al.,
2015 fassen die vielfaltigen Ricklopplungsmechanismen zwischen Altesguktur
und gesamtwirschaftlicher Enwicklung wie folgt zsammen:

Different age groups (J have different savings behaviour, according tthe lifecycle
hypothesis; (ii) have different productivity levels,. (iii) wak different amounts, ... (iv)
contribute differently to the innovation pracess, ... (v) provide dfferent investment
opportunities, as firms target their different needs:

Der letze Punkt nimmt zugleich weitere Facetten in Form potenzieller Interdepe
denzen zwischen nachfrageseitigen und strulrellen Aspekten auf.So kdnnte beé-

spielsweise derim Alter seigende Bedarfan Pflegedenstleistungen tiber eine veran-
derte Branchenstruktur ebenfalls Einfluss auf das volkswirtschaftlite Produktiv-

tatsniveau und die Prodktivitdtsentwicklung haben (vglz.B. Bindesbank 2017).

Gemass bisherigen Erfahrungen sird diese Dienstleistungn weniger produktiv als

beispielsweiseviele exportorientieren Bereiche Ein weiter steigender Amtil an der

gesamtwirtschaftlichen Wertschopfung intendiertceteris paribus eine sinkende ge-
samtwirtschaftliche Produktivitat.

Auch bezogen auf die direkt&Virkung der Altersstruktur weist die empirische Evidenz
auf einen produktivitditshemmenden Einflusshin (vgl. z.B.Hdfer et al., 2005; Aiyaret
al., 2016; Ebeke, Shao, 2016 oder Prskawetz, 2007). Aber auch hier giles vielfaltige
Effekte abzuwagen. Nachlasende physische und kognitive Fahigkeiten lassen sich in
vielen Bereichen durch einezunehmende Berufserfahung ausgleichen oder sogar



Uberkompensieren. Beimlebenslangen Lenen besteht gegentber dem Status Quo
noch viel Potenzial. Im global verfiigbaren &ress der Wissensgenerierung (6ffeil
ches Gut) sind die lokallorhandenen Fahigkein zur Wissensabsorptio und Umt-
zung im Produktionsprozes zudem vieleorts entscheidender als kreative Initialzin-
dungen (vgl.z.B. Feyrer2008). Wie Weinberg2002 ausfuhrt, zeigen sich zumindest
bei Hochschulabgéngern Indizien fleine komplementére Beiehung zwischen Be-
rufserfahrung und der Nutzung neuen Weens.

Mit einer alternden Bewilkerung steigen unleugbar die Herausfoetungen. Demoga-
fische Dividenden, wie nole zu Hochzeiten der Babyboomer, vergmhen fir die
Schweizkeine der offiziellen Bevikerungsprojektionen.Die hieraus resultierenden
Implikationen fur den laagfristigen Wachdumspfad der Schweiz und seiner Deterin
nanten lassen sich jedoch nur im Rahmenimes umfassenden Analyseansatzes beu
teilen, welcher die viefiltigen Rickwirkungen fii die Schweiz stringent mordnet und
zusammenfihrt.

Die vorliegende Studie sollin diesem Sinne einen wertvollen Beitrag leisten. Hierfur
wird aufgezeigt, welche Implitionen alternative Demografieszenarien und vom &t

tus Quo abwveichende Politiken (Erhéhung des déhtenalters) fir das langfristige

Wachstum der Schweiz bahalten. Den vielschichtigen Ruckwirkungskanalen und
Kreuzeffekten demarafischer Entwicklungen wirdnisbesondere dadurch Rechnung
getragen, dass die Analysen zerdr auf Prognosen und Simulationsrehnungen mt

dem makro6konomischen Strukturmodellvon BAKEcononmics abstitzen. Des er-

moglicht zugleich empirisch gestiitzte Entscheidungshilferund zeigt wo lohnende

Ansatzpunkte fur Reformen liegenum die demografischerHerausforderungen abé-

dern zu kdnnen.



2  Studiendesign

Das Studiendesign laut auf drei Hauptschritten auf:

Analyseschitt 1: Uberblick der wichtigsten Riickwirkungskaite. Darstellung
und Einordnungtheoretische Grundlagen und empirischeBefunde beziiglich
der relevanten Wikungskanale zwischen Demogréd und volkswirtschaftli-
chen Kenngrdssen

Analyseschrit 2: Modellgestitzte Wachstumszerlegung demografischer Au
wirkungen auf das langfristige Waclstum anhand eines Basisszenarias

Analyseschritt 3: Modellgestitzte Simulationsrechnungen alternativer deo
grafischer Entwicklungen und Politiken

Ausgehend von dertheoretischen Grurdlagen und empirischen Evidenzemird im

zweiten und dritten Analysestiritt aufgezeigt, welchequantitativen Awswirkungen des
demografschen Wandels fiirdie langfristige Wirtschaftentwicklung der Schweiz zu
erwarten sind. Im Zentrum steh zunachst ein Badgsszenario, anhand dessen die
Ruckwirkurgen des demogafischen Wandels vertieft aufgezeigt welen. Im dritten

Analyseschritt geht es darm, die Implikaionen bei alternativen Annamen zur de-
mografischen Entwicklung und alternativen Pok&n darzustllen.

Die Argumentation und Quantifizierungest Effekte erblgt beim zweiten wnd dritten
Analysebeeich nicht nur innerhalb komparativ statscher Analysen, sonderrauch
entlang des makrotkonomischen Strukturmodellsron BA. Die Simulationsrechnu-
gen mit dem Makromodell erméglichenes, die Entwicklung detVolkswitschaft und
die Bevdkerungsdynamik zusammen sowién ihren gegenseitigen Abhangideiten
abzubilden. Es endet also nicht bei der Aussage, dass die zukige Entwicklung das
Wirtschaftswachsum in den kommenden Jahren ceteris paribus um X % Punkbe-
einflusst, sondern wie sich der Pfad gestaltet, wenn auch weite hiermit verbundene
volkswirtschaftliche Ruickkopplungseffekte bertudkchtigt werden Diese Aspekte
kommen vor allem bei den Simulationsehnungen zu alternativen Bewlkerungs
oder Politikzenarien zu tragen. 8 werden hier nicht nur die aufgrundrein kompaia-
tiv statischer Uberégungen zu erwartenden Veranderungen des Bruttoinlandprodskt
pro Kopf betrachtet. Im Ergebnis zahlt, wie sich alternativDemografieszendaen oder
Politiken zur Starkung der Erwerbsheiligung geméss dem BAKMakromodell auf die
gesamtwirtschaftliche Entwdklung Gbertragen.

Die mit dem BAKMakromodell generierten numerischenKennziffern erméglichen
neben derBeurteilung der Grésserordnung des diekt durch demogafische Prozesse
beeinflussten Waclstumspotenzials auch deren Beurteilung im gesamtheitlichen
Kontext. So spielen im gesamtheitlichen Kontexduch andere Faktoreneine Rolle,
wie zum Beispieder allgemeine tecmologische Fortschritt Branchenstrukturen oder
die Entwicklung der Kapitalintesitat.



Abb.2-1  Uberblick Studiendesign

Quelle: BAK Economics



3  Demografie und Wirtschaftswachstim

In diesem Kapite folgt ein Uberblick cer Zusammenhangezwischen Demografie und
Wirtschaftswachsum. Besonderes Augenmerk gilt hierbei degmpirischen Evidenz
zum Zusammenhang zwischen Altersstruktur undesamtwirtschaftlidher Entwidk-
lung.

Der Anspruchder folgenden Ausfihrungen ist nicht, die Rickwirkungen zwischen
Demografie und Wirtschaftswacstum in all ihren Verastelungen auszuleuchten und
zu beziffern Der Hauptzweck dieses Kapitels besteht darinempirisch plausibie
Grossenordnungen flirdemogafische Einflussmrameter abzugrenzen. s Kapitel
legt damit vor allem den theoretischen Grundstdc zum besseren Verstdndnis der
Ergebnisse unsereModellrechnungen.

3.1 Grundlegende Zusammenhénge zwischen Bevélkerungsnd
Wirtschaftsentwicklung

Die naturliche Wachstumsrate einerVolkswirtschaft als Ausgangspunkt

Ausgangsbasis des dieser Studie zugrundéegenden Analyseansatzes stellt diecs
genannte naturliche Wachstmsrate einer Volkswirtschaft dar. Siéefiniert sich als:

g(X)= g(L)+g(X/L)
mit g: Wachstunsrate, X:realesBIP, L: Arbétsangebot X/L: Arbeitsproduktivitét

Die tautologischanmutende Gleichumy besagt, dass der gesamtwirtschaftliche Out-
put um die Veréanderung der Arbeitsproduktivitd (X/L) schnellerwachsenoder sinken
kann als das Arbeisangebot Fir die Fragestellag ist somit zentral, Gber welche
Kandle und in welchem Umfang demografische Presse auf die beiden Kompone
ten — Arbeitsangebotund Produkivitat — wirken.

Mengenkomponente: Entwicklurg des Arbeisangebotes

Unmittelbar einleuchtend ist der Zusammenhangwischen Demagrafie und Wit-
schaftswachstum bei der mengenmassigen Ausweitung slérbeitsangebotes (soge-
nannter Accounting Effekt). Das grutiegende Korsett bilcet hier die Bevolkerung im
erwerbsfahgen Alter. Alr selbst diese wird nicht nur durch die nairliche Bevoke-
rungsentwicklung, sondern auch durch politische Entseldle deternminiert (z.B. das
gesetzlicheRentenalter).

Politische Massnalmen und gesellschdtliche Rahmenbedingungen ehmen auch
entscheidenden Eifluss darauf, in welchen Umfang die BeWerungim erwetbsfahi-
gen Alter dem Arbeitsmarkt effektiv zur Verfiigung steht dirvon diesem absorbiert
wird (Bildungspolitik, Vereinbarkeit an Beruf und Famile etc.). Auch wirddas Ar-
beitsangebot richt nur durchdie Arzahl Personen geprégt. Im Endeffek&hlt die von
diesen Personen geleisteteZahl an Arbeitsstunden bzw. die durchshnittliche A-
beitszeit pro aktiv ErwerbstatigenNeben der denografisch determinierten Altes-



struktur spielen auch hierdie politischen und gesellschaftlichen Rahmenbedingu+
gen einewesentliche Rolle.

Determinanten der Arbeitsproduktivitat

Die Entwicklurg der Arbeitsproduktivitatg(X/L) l&sst sichwie folgt zerlega:

g(X/L) = g(Kaptt) + g(TFP)

mit Kaplnt = Beitrag der Kapitalintensitazur Arbeitsproduktivitét
TFP= Totale Faktorproduktivitat

Anhand dieser Zerlegung wird srchtlich, dass die Entwicklung der Arbeitsproduktivi-
tat ihrerseits durch eine Mengakomponente (Kapitalaustattung je gelesteter Ar-
beitsstunde, gewichtet mit dem gesamtwirtdwaftlichen Entlohnungsanteil des Po-
duktionsfaktors Sachkapita) und einequalitative Komponente(Totale Faktorprodi-
tivitat) determiniert wird.

In dieser Zerlegug erfasstdie totale Faktorproduktivitéat per Definition alle weeren
Bestimmungsfaktoren de Arbetsproduktivitat. Hierzu gehdrenrein demografisch
bedingte Aspektewie die Auswirkung der AltersstrukturDarlber hinaus wiken aber
viele weitere Faktorenwie der Ausbildungsgad der Beschéftigten,die Quali&t der
Kapitalausstattung und de allgemeine technologischeFortschritt Die tautologische
Zerlegung daf also nicht dazu verfihren, de Entwicklung der totéen Faktorproduki-
vitat als strikt unabhangig zur Entwicklung der Memgnkomponenten Arbé&sangebot
und Kapitalintensitat zu betrachtert. Andert sch die produktive Qualitéat der beiden
Produktionsfaktoren Kapital und Arbeit, hat dies auch Einfluss auf die Btwicklung
der totalen Faktorproduktivitat.

Definition des demografisch determinierten Effektes in dieser Studie

In Anlehnung an die gemdaden Auwsfihrungen grenzen wirden demografischen H-
fekt auf das gesamtwirtschaftiche Wachstumwie folgtab.

Altersstruktur &

Arbeitsangebot(Accaunting Effekt) Produkivitat

A —
\

[
g(X) = g(-Bev.Eu ) + g(LE. iligung Kipfe & Stunden) + g((X/L))emografle)) + g((X/L).'Jbrige)

Demografischer Effekt

Die Entwicklurg des Arbeitsamebotes wird komplett dem demografischen Effekt
zugeordnd. Hierbei wird zwischen einer im engeren und einer im weiter&mnne ce-
mografisch gepragten Komponente unterschieden.

Die im engen Sinne demografisch gepragt&omponerte des Arbeitsamebots wird
Uber die Bevdkerung im ewerbsfahigen Alter @finiert. Die Bezeichnung 4m engen

1 Das gleiche gilt fur Arbeitsangebot und Kapitalirgnsitat. Auch hie weist die empirische Evidenz beispielsweise auf
Zusammenhange zwischenAltersstrukiur der Beschéaftigten und Btwicklung der Kapitalintensitat hin.Dieser As-
pekt konnte im Ratmen der Studie nicht berlcksichtigt werden.



Sinne» zielt darauf ab, dass diese Kompaente direkt aus de Bevdlkerungsentwik-
lung ableitbar ist.

Die im weiteren Sinne demografisch gepragte dfnponente des Abeitsangebotes
stellt die Entwicklung der effektiven Erwerbsbeeiligung der Gesamtbevdlkerungn

Kdpfen und Stundendar.2 Zwar wird die Erwerbsbeteiligung sowohl durch demograf

sche Effekte gepragt (bspw. aufgrundtieferer durchschnittlicker Arbeitspensenmit

zunehmenden Alter)als auch durchinstitutionelle und gesdlschaftliche Rahmenbe-
dingungen (bspw. Vereinbarkeit vo Familie und Berd). Im Rahmen des Studiende-

signs ist de vollstandige Zuordnurg der Verénderungder Erwerbsbeteiljung zum

demografischen Efékt gleichwohlsinnvoll. Einerseits lasst sich damt aufzeigen, wie
sich das Uber die Bevolkerung im Enwdosalter im engen Sinne demogafisch deter-

minierte Arbeitsangebotiber weitele Faktorenauf das effektive Arbeitsangebotiber-

tragt. Mit Blick auf den Aalysegegenstand fast nch wichtiger erscheint, das zudem
beurteilt werden kann, inwieweit politische Massnahmen beim Arbeitsgebot das

Korsett der reinen Bevolkerungsentigklung bednflussen kénnen. Diese Aspeld

stehen im Folus des zveiten Teils demodellgestiitzten Analse im Kapitel 5.

Bei der Produktivitatsentwicklung wirchur der Teildem demogrdischen Effekt zuge-
ordnet, fur den in wserer Stude explizie Rickwirkungskanéle berucksichtigtwur-
den. Namentlich sind des die Rickwirkung derAtersstruktur auf die totale Faktor-
produktivitat und spezielle Implikationen fir die Konsm- und Baunachfrage welche
mit der Alterung und Verandenug der Altesstruktur veibunden sind3 Die Unter-
scheidung zwischen demografisch gepragten und Ubrigebeterminanten der Ar-
beitsproduktivitat hilft vor allem, die Bedeutung der in dieser Studie elpit bertick-
sichtigten demografischen Einflussfakoren gegeniber weiteren Treibern abzgren-
zen iehe hierfir insbesondere Kapite#l.4).

BIP pro KoptBetrachtung

Die Ausgangsdeichung zur natirlichen Wachstumsrate eignet sich zlegch um die
Auswirkurg demografischer Entwicklmgen auf die gesamtwirtschaftliche kistung
pro Kopf aufzuzeigen. Hierfur wird dubeiden Seiten die Wachstumsite der Ge-
samtbevolkerung (POP) abgezeg und man erhalt:

g(X)— g(Fbp) = g(LBevijlkerungErwerbsaltea - g(R)p) + g(l-ErV\erbsbeteiligungKépfe & Stunder)
+ g((xﬂ_)aemografé)) + g(X/L)ubrige)

= g(%op).

Fallt die Wachstumsrate der Gesamtbevdlkerung(POP)eispielsweise [bher aus als
diejenige de Bevolkerungim Erwerbsdter (demografischea Effekt des Arbeitsangelo-
tes im engeren Sinng, verringert dies fir sich genommen die Verdnderungsrate des
Bruttoinlandsprodukts pro Kopf (%op). Eine Veranderung der anderen Kompongéen
kann diesem Praess entgegenwirken (odeihn auch verstarken)

.Im néchsten Kaptel erfolgt ene tiefergehende Darstellug der zentralen demograi-
schen Ruckwirkungskanélewelche explizit in den Modéllrechnungen beriicksichtigt

2 Zur technischen Herleitung dieser Komponente siehe Kapitel3.2.
3 Siehe hiefur insbesondee Kapitel 3.3 und 3.4.



wurden Neben einem kuzen theoretischen Abss wird insbesonere dargelagt, wie
die Einfussfaktoren fur de Simulationsvorgaeben operationalisiet wurden.

3.2 Arbeitsangebot(Accounting Effekte)

Die Entwicklung des Arbeitsagebotes (L) wird fur die vorliegendenAnalysenmit der
Entwicklung dergesamten Erwerlsbevolkerurg, ausgedriickt in Vollzeitdquivalenta,
gleichgesetzt4 Die entspechenden Vagaben orientieren sich sehr eng an derbze-
narien zur Entwicklung der Erwerbsbeudrung des Bundesamtes fur Statistik Die
spateren Simulationsergebnisse stellersomit konditionierte Aussagen dar. Was wa-
ren die Implikationen fur das zukinftige Wirtschaftswachstum pro Kopf, wenn die
Bevdlkerungsentwicklung anlog zum unterstédin Bevollerungsszenario des Bun-
desamtes fur Statistik velauft? Um die demografischen Eiftiisse oder die Wirkungen
von Politikmassnahmenbesser separieren zu konnen, wird die Entwicklurg des A-
beitsangeboteszusatzlich in die folgenden Komponenten zerlegt.

g(Emwerbspersoren in Vollzeitaquivalenten

\

g(Emwerbspersonen in Képfen)

A
[ \
gL = gBevolkerungErwerbsalter+ g(Erwerbsbeteiliguny + g(Arbeitspensun)

L Y ) pa y )

Demogrdischer Effekt Demografischer Effekt
im engeren Sime im weiteren Sinne

g(Emerbsbeteiligung = gErwerbsquoteBev.Erwerbsalter+ gErwerbsbeteiligungUbrigeBevélkerung

Die Entwiklung der Bevélkerung im Everbsalter entspricht der Entwicklurg der Be-
volkerung im Alter von 15 bis 64 Jahren.5 Die Bindeglieder zwischen derWachstums-
rate des Arbeitsargebaes (Erwerbspersonen in Vollzeitaquivalent@rund der Bevd-
kerung im erwerbsféahigen Alterstellen die Verédnderung der Eiwerbsbeteiligung so-
wie die Veranderung dedurchschnitlichen Arbeitspensendar.

Wichiig ist es anzumerken, dasssich die gesamtwitschaftliche Veranderung derer-
werbsbeteilgung und der Arbeitspensa in der vorliegendenBetrachtung nicht nur
auf die Bevdlkerung im erwerbsféahigen Alter, sondern aufdie gesamte Bevolkermg
bezieht Selbg wenn die durchschnitliche Erwerbsquote der 15bis 64-Jahrigen im
Zeitablauf unverandert bliebe, kann sich die Ererbsbeteiligung in der gemachten
Aufteilungéandern, z.B. wennPersoren die &lter als 64 Jahre snd, ihre Erwerbsbete
ligung ausweiten Bezogenauf das Ambeitsangebot kann ein Rickgang deBewlke-
rung im erwerbsfahigen Alter somidurch eine entsprechede Verdnderung der ge-

4 In der Studie wird damit von potenziellen Effekten auf die durhschnittliche Arbeitszeitund das gesantwirtschaftli-
che Arbeitsvdumen, welche auseiner Veanderung der Nornalarbeitszeitoder Absenzen resultierenabstrahiert

5 Bis 63 bei Frauen In den Szenarien zur Bhéhung desRentenalters wird die Definition entsprechend ragepasst

6 Bezayen auf die Anzahl Personen



samtwirtschaftichen Erwerbsbeteiligung oderdes durchschnittlichen Arbeitgpen-
sumsaller in derSchweiz erverbstatigen Persoren ausgeglichen werden

3.3 Altersstruktur und Produktivitat

3.3.1 GrundlegendeUbealegungen zum Zusammenhang von Altersstiktur und
Produktivitat

Der Zusammenhang zvdchen Altersstruktur und Produktiitat wurde in den letzten
Jahren intersiv erforscht. Am intuitvsten erscheint die Erklarung auginem individu-
ellen Altersprofil heaus. Innerhalb dieser heoretischen Uberlegngen wird die Ar-
beitsproduktivitat im Verlaufdes Erwerbstbens sowohl durch pghysische und kognii-
ve Fahigkeiten alsauch duch die individuele Erfahrungsleistung determinigr
(Prskawet et al, 2007). Es ist au vermuten, dass ersteremit dem Alter tenderziell
abnehmen, wahrend die Erfahrungsleistury sukzessiveansteigt (Sachverstandigen-
rat, 2011). Fur das altersbedingt Produkivitatsniveauist relevant, wie die Nettowi-
kung im Zusammerspiel beider Effekte ausft.

Abb.3-1  Schematische Zusammenhang avischen Alterund Arbeitsproduktivitat

Arbeitsproduktivitat

Erfahrungsleistung

—

Physische und kognitive Leistung

Arbeitsproduktivitat

Alter

Quelle:Stilisierte Darstelung aus Sachverstandigenrat2011

Insgesant lasst das Zusammenspié aus akkumuliertem Erfahrungswssen, Abwe-
tung der wahrend der Awsbildung erlangten Wissensbasis sowie altersabhérigen
Unterschieden hinsichtlich des ptsischen und kognitiven Leistungsvermégens ein
umgekehrt ufdrmiges Alter-Produkivitatsprofil erwarten, we es in Abb. 3-1 illustrativ
dargestellt ist.

Ist der altersbalingte Produktivitatsverlauf fur alle Individuen gleichspiegelt er sich
auch in den entsprechenden Alteiohorten wider. Dieempirische Evidenz fir ein
solchesMuster ist jedoch keineswegs eindetig. Das giltbereits grundsatzlich bezg-
lich der These, obdie individuellen Produktivitatsprofile Gber das Erwerlsben um-
gekehtt u-formig verlaufen. Diesbezlgliclskeptisch aussernsich beispielsweise Ru-
pertet al., 2015; Lee, 2016 oder BorschSupanet al., 2016.



Bei den Studien, die ein umgekehrt uformiges Profilbestatigen, existiert eine grosse
Spannbreite beziglidh der Produktivitatsspreizung.Die Abeiten von Skirbekk 2003
weisen fiir Csterreich zwischen der produkiisten (35- bis 44-Fhrige) und altesten
Alterskdhorte (50+) auf ein Produktivitatsgefalle vonrund 7 Proznt hin. Wie Hofer et
al., 2005 betonen, ergelen andere Studien deutlich grosser&efélle in der Grosse-
ordnungum 25 Prozent. Auch gibt es zahlreich&influssfaktoren, welche ein tenda-
ziell umgekeht uférmiges Profil abghwachen kémen.”

Wie andere Studen betonen muss die empirische Ewvenz fir @én umgekehrt u
férmiges Profil zwischen den Alterskohortennicht bedeuten, dasshierfir auch umge-
kehrt uférmige Profile der einzelnenindividuen (ber das Erwerbsleben massgebeth
sind. Andere Faktoren, etwa das sich ergdnzende Zusammenwirkeder Alteskohor-
ten untereinander, bieten sit ebenfalls als Erklarung an.

Auwch wenn die empirische Evidenzein gosses ektrum beziglich der Stark des
Einflusses der Alterung auf die Produtivitat zuldsst, wird mehrheitlich bestatigt, dass
die Alteung einer Gesellsclaft mit negativen Rickwirkmgen auf das Produktivitas-
niveau \erbunden ist Aud der vorliegendenAnalysewerden Ansatzezugrunde ge-
legt, welche von einer negativen R&evirkung der Alterung auf das gesamtwirtschéatf
liche Produktiviitsniveau ausghen.

3.3.2 Altersstruktur und Produktivitat: Operationalisierung fiir Modellrechnungen
Basisszenario - Ansatz Hoferet al., 2005

Da bei Erarbeitung dieser Suie keine expliziten individuelle Produktivitatsverlaufe
fur die Schweiz zur Veiigung standen, wurde den Modelrechnungenin den Haug-
szenarienein Produktivitatsprofil zugunde gekgt, wie es auch von Hofeeet al., 2005
fir eine Modellrechnung demorgafischer Einflussfaktoren auf die &terreichische
WirtschaftsentwicklungPate stand. Die Ubetragung desosterreichischen Produktiv-
tats-Altersprofils stellt nach unserer Eirschézung eine gute Andherung fur die
Schweizdar. In den Regionalstudienvon BAKwird Osterreich wie auch de Schwez,
eine hohe hnovationskraft und ein insgesamt gues Ausbitungsniveauder Beshéf-
tigten attestiert.8 Der Einfluss @s Bildungsnieaus auf de individuellen Produktiu-
tatsverlaufe dirte sich zwischen beiden Landern nichdeutlich unterscheiden.

Da auchHofer et al., 2005 auf eine breit gestreute empirische Evieénz bezigich der
Produktivitatsunterschiede hinweisen, wrde das fir die Simulationsrechnungen
unterstellte Profil auf den Mitelwert der beiden aus der Lohrtsukturerhebung fur
Osterreichabgeleiteten Profile «Snall» und «Largegesetzt.

Tab. 3-1 enthélt die entsprechendenAltersprofile firdie einzelnen Alteskohorten.
Das durchschnittliche Praluktivitdtsniveau der produktisten Kohorte (35 bis 44-
Jahrige) wurde fur dé@ Simulationsrechnungenauf 100 gesetzt. Die Diferenzen zw-
schen der produktivéden Kohorte und den anderen Alterskohortenkdnnen somit d-
rekt als prozentualeAbweichung mterpretiert werden. Beispielsveise liegt das durd-

7 Weitere Aspekte, die eine umgekehrt uférmigen Verlauf vestarken oder abschwéclen kdnnen, werde im Anhang
7.3 ausgefihtt.
8 Siehe leispielsweise Standortund TechnologieberichObertsterreich 2014.
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schnittliche Produktivitatsniveau der altesten Kohorte (50+) um 14 Prozentunterhalb
desjenigen derproduktivsten Kohorte®.

Tab.3-1  Unterstellte Produktivitatsprofile Beschétigte (VZA nach Alterskoha-

ten
Produktivitatsdifferenzial relativ zur
Gruppe der 35 bhis 44 Jahrigen
bis 19 82
20-24 85
25 bis 34 98
35 bis 44 100
45 bis 49 93
50+ 86

Quelle:BAK Economicsjn Anlehnung an Hder et al., 2005

Bezuglch der demarafisch bedingten Wirkung auf das geamtwirtschaftliche Pio-
duktivitatsniveau wird ein linearer Zussamenhang, d.h. pefekte Komplementaritét
zwischen den Aterskohorten, angenommerio. Der Einfluss derAltersstruktur auf die
durchschnittliche Produktivitdtseranderung hangt somit davon ab, wie igh die Ge-
wichtungen wn produktiven und wenigerproduktiven Aterskohorten im Zeitablauf
verschieben. Dieentsprechenden Argaben stammen aus denProjektionen zu Be-
volkerung und Erwebspersonen des Bundesares fur Statistk. In den Vorgaben fiir
die Modelberechnungen wurde derTrend der totalen Faktorproduktivitdt gmass
den beschrebenen Berechnungen verande und das Modell mit den neuen Vorg-
ben celdst.

Alternative Betrachtung (Sensitivitatsanalysen) — Ansatz Aiyar et al, 2016

Den Ergebnissen deSimulationsrechnungen legt wie erwahntder Ansatz von ldfer
et al., 2005 zu Grunde Der Vorteildes Ansatzes ist darin zu sehe, dass er nicht nur
auf die Bedeutung &ltererErwerlspersonen fir die durchschnittliche Produktivités-
entwicklung alstellt, sondern das Zusammenspiel aller Alterskadrten betrachtet.
Wie vorgandg ausgefiihrt, besteht jedoch eh breites Spektrum bezuglidh der empii-
schen Evdenz zwischen Altersstruktur und Prodiivitat. Dies git sowohl bezlglich
des relevantenAltersprofils als auch der Intensitdt des ZusammenhangesUm die
damit verbundenenUnscherheiten aufzufangen,werden fiir jedes Senario Sensitivi-
tatsanalysen durchgefiihrt. Im Rahmen déser Analygn wird geprift, wie sich die
Ergebnisse bei #ernativen Amahmen beziiglich des Zusammenhangegon Altes-
struktur und Produktivitat veréndern

In den Sensitivitatsanalysen wird inshesodere der alternative Ansatz vonAiyar et al,,
2016 betrachtet. Dieserfokussiert vor allem auf den Einfluss alterer Erwerbspers

986-100=-14

10 Alternaiv wurden auch Ansétze mieingeschrankten Sibstitutionsbeziehungen zwischen den #horten gepruft.
Interessant ersheint in diesem Zusammenhang vor alem der Ansar einer CES Funktion, welche von einer guten
Substituierbarkeit innerhalb der mittleren Alterskohorte der 25 bis 49-Jéhrigen, und einerdeutlich eingeschrankte-
ren Substituiebarkeit zwischenjungen, mittleren und alteren Kohorten ausgeht. Akerdings zeigtsich hier, dass
beziiglich der Substitutionspaameter fir die Shweiz tiefegehende empirische Arbeiten vorgenommenwerden
mussten, ak es im Rahmen dieser Studie mdglich war.
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nen auf die tatale Faktoproduktivitat (TFP) Weitere Details zum Ansatz vorAiya et
al., 2016 finden sich in Kapitel 7.2.7 im Arhang.

3.4 Altersstruktur, Konsum und Baunachfrge

3.4.1 Altersstruktur und Konsumneigung

Ausgangspunktder Aralysen zum Zusammenhangzwischen Konsum und Alters-

struktur bildet das Lebenszyklusmodie Die Lebensyklushypothesell besagt, dass
Individuen Einkonmensschwankungn in den unterschiedlichen Lebensphaseaus-

gleichen wollen,da sie einen konstanten Lebenstandard bevorzugen. Fur daqtiefe-

re) Renteneirkommen liegt die Konsumneigung hoher als fiidas Erwerbsénkom-

men. Zugespitzt formuliert: Wahrend der iverbszeit wid gespart, um sich wahrend
der Rente den gleichen Lebensstardard leisten zu kénnen.Gelten die Motive der

Lebenszykluslypothese in ihrer ranen Fam, bleibt der Konsumpro Kopf tiber den

aktiv gestltbaren Lebenszyklus konstam (ceteris paritus).12

In der Realitat ist die reineForm cer Lebenszilushypothese nicht anzutreffen Ins-

besondere erfolgt die Ersparnis im Erwerbshken nicht nur im Hinblick auf die Kon-

sumglattung tber den Lebeaszyklus, sondern auch im Hinblick darauf, &h bei-

spielswese gegen andere Unwéagbarkeiten des Leberabzusichern. Zu denken ist

hierbei anRisken wie Abeitslosigket, der Verlust an Erwerbsfhigkeit oder potenzid-

le Riiken im Rentensystem Solche Verscherungsaspekte fihren wahrend des Be-
rufslebens zu einer hoéleren Sparquote als sie zum ausschliesslicherzweck der

Konsumglattung nétig waen (Sachverséindigenrat, 2011).

Ein Teil dieser «Exdersparnis» kannim Ater wieder entspartwerden. De Betrach-
tung des Konsummpulses, welcher durch die hiiere Konsumneigmg aus Renten-
einkommen gegeniibe Emwerbsenkommen ausgeldst vird, erscheint sonit lohnens-
wert.

Konsumneigung:Divergenz zwischen Erwebs- und Renteneinkommen

Die Theseeiner divergierenden Konsmneigung zwischenEwerbs und Rertenein-
kommen wird fiir die Schweiz drch die Haushaltsbudgeterhebug bestétigt (Abb.
3-2). Wéhrend ein Schweizer Einpersonenhaushalt ab65 Jahrenbeispielsweiserund
90 Prozent seines Einkommens filkonsumtive Zwecke verwendet, sind es bei @iem
Einpersorenhaushalt unter 65 Jahren im Durclschnitt rund 80 Proznt. Glechzeitig
ist jedoch auch ersititlich, dass ein durchschnittlicher Einpersonenhaushdt im Ren-
tenalter im Jahr 2014 trotz der héheren Kosumquote albsolut weniger fir Konsum-
ausgabenverwendet als jiingere Pesonen.13

11 Tiefergehende Ausftirungen zum Lebenszyklusmodkfinden sich imAnhang7.4.

12 Da sich die Bediinisse inden einzelnen Lebensabschnitten andern gilt des weniger in emer monetaren als \&l-
mehr in @ner qualitativen Perspétive. Die enpfundene Qualitdt des Konsums bleibt gleichdie damit vebundenen
Konsumausgaben koénnensich jedoch sowohl monetéls auch hinsichtich der At der Konsumguter untersche-
den.

13 Dieser Befund konnte sich jeloch in den kommenden Jahre zumindest temporérdeutlich veidndern. So geht mit
den Babyboanern eine Geneation in Rente, welthe wéahrend ilves Erwerbslebens ein imhistorischen Riicllick
nicht gekannten Wohlsand erwirtschaften konnte. Damit stehentendenzidl mehr finanzielle Mittel fir kansumtive
Ausgaben zur ¥rfugunghat, als es bei fiiheren Rentnergenerationen der Rll ist .
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Abb.3-2  Konsumquoten kei Renten und Bwerbseinkommen

Einpersonentaushalt
Quelle: Haushalsbudgeterhebung 2012 bis 2014

Die Korsumgleichung des BAK Makromodells nimmt dieBefunde der Haushaltsbud-
geterhebung auf. Beider einkommensabhéngigen Komponente des privaten K-
sums wird zwischen gesamtwirtschaftlichen Erwerbs und Renteneinkommenunter-
schieden Die entsprechenden Koeffizisten wurden auf Bais der Haushaltsbudge-
erhebung ermitelt und skaliert.14 Mit dieser Speifikation ist es zuwgleich mdglich,
approximativ die gesamtirtschaftlichen Impulse zu bestimmen, welchezusatzlich
aus der hoheren Konsumneigung bei Alterseinkommenmesultieren. Dieser wird in
den Simulationsergbnissenals «Nachfrageeffekt der Alterungauf den privaen Kon-
sum» beeichnd.

Um Missverstandnissen vorzubeugen Eshandelt sich hierbei nicht um den gesamten
Wachstumsbeirag des Alterskonsumszur Wachstumsate des Gesamtkonsimsts
oder eire Analysedessen, wie dch der Korsum verandern wirde, wen die Renten-
einkommen genauso hodth ausfallen wirden wie dieErwerbseirkommen. Dem de-
mografisch bedingte Hfekt wird im Rahmendieser Studienur der Impulsauf die
Waclstumsrate des prvaten Konsums zugerechnet welcher auf die hohere Km-
sumneigung alerer Bevdlkeungskohorten zurickzufihren ist Betrachtet wrd somit
die kompensierende Wirkungder héheren Konsumneigungim Alter fir die insgesamt
schwéchere Nachfrgeentwicklung, welche teispielsweise mit den in Kaitel 3.2 be-
schriebenen Acounting Effekten verbunden ist. Es ist somit der Impulsum den der
Konsum stéarker steigt als es die insgesamtschwachaen Einkommenszuwéachse
erwarten lassen wirden. Der durch den Eintritt in die Reng¢ bedingte durchschnittli-
che Rickgang ds Einkommensiiveaus wird damitnicht als demografische Effekt
betrachtet und nicht berlcksichtigt. Ein spirba kompensierender Impuls auf die
Wachstumsrate des praten Konsaims resultiertimmer dann, wennsich die Relatio-
nen von Renten zu Bwerbseinkommen deuitlich verandern Eire Konstellation, wie

14 Hierbei wurden auch weitere Einkormensarten, Transérs und AbZige ber(clsichtigt.

15 Verdnderungsrate des gesamten Alterskonsumsgewichtet mit Anteil am Gesamtkonam. Ein solche Sichtweise
liesse zudemunberiicksichtigt, dass sich bé deutlichen Anteilsverschiebungenvon Erwerbs zu Rentenkonsim
Uber die veanderten Gavichtungenautomatisch der Wachstimsbeitragder anderen Komponenteverringeat (cete-
ris paribus).
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sie in den kommenden Jahrere.B. aufgrund des Rentenaitritts der Babyboomer zu
erwarten ist

3.4.2 Demografie und Wohnbaunvestitionen

Ein &hnliche Ansatz wurde bei den Wohrbauinvestitionen gewahlt. Hier wird in An-
lehnung an Muller 1994 unterstellt, dass de Wdcnraumnachfrage je nach Lebensh
ter unterschiedlichist. Sieist tief (viele Personen pro Hushalt) bei Kindern, dieim
Nomalfall in einem Mehrpersonenhaushdt leben, bei Erwachsena in der Altes-
gruppe 30 bis 50 die haufig als Familiemit Kindern leben, und bei sehr alten Leuten
(Uber 80), die haufig keien eigenen Haushalt mehr fuhren; diesei Bevolkerung-
gruppe 1 (POP1)mit einer intensven Womraumnutzung. Die W&inraumnachfrage
ist hoch (wenig Personen pro Haushalt) bei jungen Erwachsenand beiPersonen im
Alter zwischen 50 und 80; dies sei Bevilkengsgruppe 2 (POP2), wo Eibis Zwe-
personenhaushalte vorherrshen; die Wohnraumnutzungst extensiv.

3.5 Nicht expliit berticksichtigte Wirkungskanale

Die vorab genanngn, explizitin dieser Sudie berlckstchtigten Wirkungskanalede-

cken einen grossen Teil desemografischen Einflusses auf das Wirtschaftswachstn

ab. Bevor dise Aspekte im natisten Kapitel genauerquantifiziert werden, gehen wir
noch kurz auf jene Bereicheein, welche imRahmender Modellberechnungen keine
explizie Berucksichtigung ihden.

Rickkopplung zwischen Nachfragestruktur und Angebotsseite

x Hier geht es um Produktivitdseffekte, welche durt nachfragebedingte Ve-
schiebungen in der Branchenstrukturesultieren kénnen. Einhéherer Kon-
sumanteil aus Transferaugaben und die branchenseitige Vechiebung hin
zu Gesundheitsund Sozialleistingen kénnten spirtare Produktivitatseffekte
zeitigen1é Insbesondere dann, wenn der historische Befund, dass deres
sundheits- und Sozalsektor eine niedrigere Produktivitat als der gesamtwirt-
schaftliche Durchghnitt aufweist, auch zukiinftig Begand haben sdlte. Die-
ser Blick inden Rickspiegé konnte jedoch ein urzureichender Massstab fur
die zukinftige Entwicklung sein Im Pflege und Sozialbereich besehen
durchaus zusatzliche Ryduktivititspotenziale, welchezukinftig mit dem \o-
ranschreitenden technologisdien Fortschritt urd sich veranderncer Akzep-
tanz starker zur Gdtung kommen kdnnten (Stichwort Robotisierung).

x Firdie Schweiz als keine offene Volkswirtschaft konnte zudem redvant sein,
wie sich die Exportachfragestruktur aufgrund der Alterung im Austad ver-
schiebt. Indesondere die inden letzten Jahren berdag deutlich gestiegene
Bedeutung des hochproduktiven Pdrmasektors kénntedurch die demogafi-
sche Entwicklung im Auslad weiter zunehmen. Im Rahmennserer Analyse
beziehen sich die epglizit dargegellten Auswirkungn des demografi€hen
Wandels jedoch nuauf inlandische Aspekte.

16 Die BIZ wast in einer breit gestitzten empiischen Analyse zudendarauf hin, dass die Verschiebung zu einer
zunehmend aus Trangreinkommen finanzierten Augyabenstruktur infationdre Effekte zeitigerkdnnte.
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Akersstruktur und Kapitalintensitét

X Beim Zusamnenhang von Alterstruktur und Kapitalintensitat kdnnen zwei
zentrale Wirkungkanale ausgemacht werden. Der erste besteht inklassi-
schen Zusamnenhang zwischen Ersparnisbildung und Bduktivitdt. Fir die
Schweiz als kleine offene Volkswirthaft mit weitgehend freiem Zugangzu
internationalen Investora ist dieser Aspekt zentral, wen sich auch die glo-
bale Ersparnislidung aufgrund demografischer Entwicklungen zutickbildet.
Dann wiirdenweniger Mittel zur Finanzierung von Investitionen zur ¥f@gung
stehen, was sichtendenziel nachteilig auf das Investionsniveau auswirki!?
Inwiewet dieser Aspekt wirkt, insbesonderavas das Zusanmenspiel einer d-
ternden westlichen Welt und oftmals jumyen, kapitalhungrigen aufstrebenden
Volkswirtschaften anlelangt, konnte im Rahmen dieser Stuie nicht analy-
siert werden.

x Der zweite Einflusskanal zieldarauf ab, inwieweit der Kapitalstock bzw. die
Unternehmen direk auf Altersstrukur und mogliche Knappeiten am Ar-
beitsmarkt reagieren. Hier sind zwei sich egégenwirkende Ricliungen aus-
zumachen. Zum einen ist denkbar, das die Kapitalintensitéat pro Bechaftig-
ten ausgeweitet wird, um Kappheiten am Atbeitsmarkt oder altersbedingte
Produktivitatsverluste aiszugleichen. Empirische Evidenz fir die Dominanz
diesesWirkungskanals firden bespielsweis Aiyaret al., 2016. Ein raionales
Verhalten ware aber adh, eine alternde (Erwerbs)bevilkemg als Standot-
nachteil zu seten und die Invesitionen in Sachkapital zuriickzufahren. In-
wieweit und in welcher Richtung die gannten Effekte wiken, konnten wir
im Rahmen derAnalyse richt explizit berticksichtigerts

Paenzielle Geburtskohorteneffekte

x Diese beinhdten unterschiedlche 6konomische Ausgagssituationen und
Préaferenzen der einzelnen Geburtsjahrgage, vor allem tenporare Sonder-
faktoren, welche mit dem Ubergang der Babyboomeén das Rentenalter ver-
bunden seén kénnten. Mit den Babyboomern ttt eine gebutenstarke Gene-
ration ins Pensionsalterein, welche wahren ihres Erwerbslebens Wohlstand
im bisher nicht gekanntenAusmass erwirtschafte hat. Wird deses Kapital
entspart, konnte dies merkliche Ruickwirkungemuf die Vermogenspreise und
die gesamte Realwitschaft haben (Asgt Price Meltdown). @gen diese These
spricht jedoch insbesondere, dass im globalen Kontext veelaufstrebende
Volkswitschaften mit einer jungen Bevoélkerung nd hohem Kapitalbedarf zur
Verfigung stehen, die frei werdenden Eparnisse auzunehmen.

Ein weiere Agpekt kdnnte dain bestehen, dassdie im historischen Vergleich
finanziell aussergewdhnlichgut ausgestatteten Bdyboomea den privaten
Konsumim Verbund nit der altersbedingthéheren Konsunmeigung deutlich

17 Siehe auch: Sachverstndigenrat et al, 2011.
18 Das heisst jedoch nicht dass hvestitionenund Kapitalstock inden dargestelten Proghosen und Simulationsreh-
nungen konstantbleiben. Wird anspéterer Selle auf die Entwicklung deiKapitalintensitét eingegangen, sind die

geschilderten Reaktonen jedod nicht mit dem direkten Effekt der Altersgruktur auf die Kapitalintensitat gleichzu-
setzen.
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starker stimulieren kobnnten als es gemass denbisher vorliegendenBefun-
den?® absehbarist.

In der Zusammenfassungaller in diesem Kapitel dargegtellten Einflusskariéle fokus-
siert diese Studievor allem auf die griin markierten Bereiche2 der in Abb. 3-3 stili-
siert dargestelten Zusamnenhange zwischerdemografscher und gesamtwirtschatft-

licher Entwicklung.

Abb.3-3  Wirkungskanale Demografie und Wirtschaftswachstum

Quele: BAK Economics

19 7 B. aus der Haushaltsbudgeterheaing.
20 Bzw. dunkler markierte Bereiche bei einemschwarzweissen Ausdruck

16



4  ErgebnisseDemografie und langfristige Entwicklung
im Basisszenario<A-00-2015»

4.1 Grundlegende Anmerkungen

Im Folgenden werden die Einflisseedt demografischen Entwicking auf das langfris-
tige Wachstumder Schweiz anhand eines Basigenarios aufgezeigt. Die dargestdi

ten Berechnungen orientieren sich an der akuellen Langfrstprognose von BAK Eco-
nomics. Beziglich der demografischen Pamaeter und langfristig zu erwarteden

Erwabsbeteiligung lieg dieser das DemografieRefererzszenario «A00-2015» des

Bundesamtesfir Statistik zugrurde.

Das BAKMakromodell sdl an dieser Stellezunachs vor allem behilflich sein, wichti-
ge demografische (odesehr eng damit verbundene) Efide auf die Langfristprogro-
se derauszuschalem: Dies hilftzugleich, die Grossenordnung der explizit berachte-
ten demografischen Effektegegeniiber weiteren Wabstumseinfliissen, wie dem dl-
gemeinen technologischen Fortschtitabzugrenzen.

Die Diskussionder aus der Arbeitsangebotsentwicklng zu erwartenden Impulseer-
folgt eng im Ratmen der entgprechenden Ergebnisse des BF®8eviélkeungs und
Emwerbspersonenszenaios «A00-2015». Die demogrdisch bedngten Produktivitats-
rackwirkungen ergeben sich aus dem Zusamenspiel der Entwicklung der Altes-
struktur mit den m Makromodell abgebildetenZusammenhangen (siehe hierfir auch
nochmals Kap.3.3). Zu den Effekten auf die Produktivitat werdemm weiteren Sinne
auch die gssamtwirtschaftlichen Impuse gezéahlt, welche aus altersstriaturbedingten
Nachfrageeffekten resuieren. Hierzu zéhken vor allem die kompensierendermpulse
auf die aggregierteKonsumnachfrageaufgrund de héheren Konsumneigungim Al-
ter.

4.2 Gesamtwirtschaftliche Wirkungen der Arbeitsangebotsentwick-
lung im ReferenzszenariockA00-2015»

Impulse aufdie BIP-Entwicklung in einzelnen Jahrae

Wie erwahnt, wirddie Entwicklung des Arbeitsangebotes indieser Studie komplet
dem demografischen Effekt zgeordnet. In der Logik der nairlichen Wachstumsrate
fuhrt eine EEhéhung des Arbeitangebds um X Praent ceteris paribus zu einer relai
ven Veraderung des Bruttanlandsprodukts im gleichen Umfang. Die prozentuale
Veradnderungdes Arbeitsangebots kann inigser Sichtweise als direkteiVachstuns-
beitrag des Arbeitaingebotes gedeutet werden2!t Dass die Mengerauswetung ihrer-
seits Ruckwirkungen auf dieArbeitsproduktivitdithaben kann, etwa Uber eine vera-
derte Kapitalintensitat, sol an dieser Stellevorerst ausgeblendet bleiben. Es geht
zunachst nur um den direkten Effekt der Mengerausweitung.

21 Dies im Unerschied air Diskussion anhand einer Bvduktionsfunktion, welche bei den mengenmassigen Einflgs
faktoren zwistien den Produktionséktoren Kapitalund Arteit unterscheidet. Hier ertspricht der Wachsumsbeitrag
der mit dem Kostenanteil des Produktionsfakt@rgewichteten Wadstumsrate.
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Abb. 4-1 schlUsseltden Hfekt der Entwicklung des Arbésangebotes (Erwerbsperso-
nen, Vollzeitaquivalente) zwischen 2021 wh2065 nach der Entwicklung der Bevé
kerung im Erwerbsalte15 bis 64-Jahrige) der Entwicklungder effektiven Erwerls-
beteiligung der Gesantbevoélkerung?2 und der Entwicklung des durchschniichen
Arbeitspensumsje Erwerbstatige? auf.

Zunachg ist ersichtlich, dass de Betrage des Arbeitsangebots zum gesatwirt-
schaftlichen Wadstum bis Mitte der 50er Jahre abnehmenwobeiab Mitte der 40er
Jahre bis fast zum Ende desSSimulationszeitaums sogar en negativer Effek resul-
tiert (rund -0.1 Prozertpunkte pro Jahrim Zeitaum der am starksten negativen Effé-
te, gelbe Lhie in Abb.4-1).

Abb.4-1  EinflussArbeitsangebot (Accounting Efekte) auf die reale BIP
Entwicklung im Szenaio «A00-2015»

Q.60 - -mmmmm oo
0.5% NG~
0.4% N -
03% 1 = Arbeitspensen
02% -t i1l == Erwerbsbeteiligung
0.1% T mm Bevélkerung im Erwerbsalter
0.0% 55 o R AR I i | Arbeitsangebot )
0.1% (Erwerbspersonen in VZA)
0L
0.2 - - -
L

21 25 31 35 41 45 51 55 61 65

Wachdumsbetrag in Prozentpunkten.
Quelle: BX Econonics, BFS

22 Entspricht approximiert der Differenz aus der Entwicklungsrateder gesamten Erwebsbevélkemung zur Entwick-
lungsrate der Bevdlkerung im erwddsfahigen Alter. Die Veranerung der Erwerbsbevoélkerng beinhaltet damit so-
wohl Verarderungen der Erwebsquoten der Bevdlkerung imerwerbsfénigen Alter, als auch Veranderungen in der
Emwerbsbeeiligung der tbrigen Bevélkrung (Siehe hierfiir aich nochmalsKapitel 3.2).

23 |m betrachteen Zeitraum 2021 bis 2065 wird cavon ausgegangen, dass eh der Arbeismarkt weitgehend im
Gleichgewicht befindet und die Entwicklung der effektiv Erbstatigen bzw. des Arbdtsvolumens sehreng zur En-
wicklung der Erwerbspemnen bzw.Erwerbspersonen awsgedrickt in Vollzeitdquivalentewerlauft.
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grosser aus (Hoheder gelben Linie im Jahr 2021). Ausschlaggebdrsind die eben-
falls positiven Wachstumsbeitrdge der Ererbsbeteiligung und durchschnittliche
Arbeitspensenje Erwerbstatigen(hellgrine und dunkelgriine Saulen).

Ein weiteer Aspektist auffallig. Bis Mitte der 20er Jahre verlauft die Entieklung des
Arbeitsaangebot im Rahmen desBasisszenarios sehr eg zur Entwicklurg der Bevd-
kerung im erwerbsfahigen AlterDanach nehmendie Entwickung der Erwerbsbeteii-
gung unddurchschrittlichen Arkeitspensen einen @hnlich hohen Einfluss afidie ge-
samtwirtschaftliche Entwicklurg. Ab Mitte der40er Jahre wird der negatie Effekt de
schrumpfenden Bevolkerung inerwerbsfahigen Alter dadich abgefedert, dass die
Erwerbsbeteiligung steigt

BIP pro Kopf-Betrachtung

Entscheidend flrdie vorliegende Analyseist jedoch der Arbeitsangebtseffekt auf
das gesamtwirtschaftiche Wactstum pro Kgf der Bevdlkerung. Hierfir vird zusatz-
lich das Verhaltnis auBevdlkeung im Erwerbsalterund Gesamtbevdélkerung beick-
sichtigt.24 In der pro KoptBetrachtung zeigtsich in den kommenden Jahren ein det:
lich negativer Efekt seitens des Arbeitsangebots (Abb. 4-2). So verlauft die Wacts-
tumsrate der Gesantbevilkerung bis 2030 pro Jahrzwischen 0.4 und 0.5 PP starker
als die gemass dem Szenario A0Q015 zu erwartende Entwicklungrate des A-
beitsangehotes. Verantwortlch ist der sinkende Arteil der Bevdlkerung im erwerbsi-
higen Alter an der GesamtbevolkerungDamit ergibt sich in der Rickwirkung auf das
BIP pro Kopf auch ein kontrares Bild zmm Einflussdes Abeitsangebots auf die effek-
tive BIPEntwickuing (Abb. 4-1). Zeigt sich der negative Einfluss de Arbeitsangebots
auf das BPWadstum mit voller Starke im spaterenSimulationsverlauf, ist dies bei
der pro KopfBetrachtung vor allen in den unmittelbar bevorstdhenden Jahren de
Fall. Ausschlaggbend istdie gebursstarke Kohorte der Babyboomer, welcheniden
kommenden Jahren aus denErwebsleben austritt.

24 Abzug der Beodlkerungsenwicklung von de Entwicklung der Bevolkemg im erwerbsfahgen Alter, zur Herleitung
siehe auch Kapitel 3.2.
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Abb.4-2
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4.3 Auswirkungen der Alterstruktur auf die BIP pro Kopf-Entwicklung

im Referenzszenario «A00-2015»

Deutlich geringere Effektesind im ReferenzszenariocA00-2015» durch die Wirkung
der Altersstriktur auf die Produktivitdts- und Nachfragentwicklung zu erwaten. In
den kommenden Jahren wken diese Aspektesogar leicht positiv auf das BIP pro
Kopf (Abb.4-3).

Abb.4-3

Enfluss Altersstruktur auf die gesamtwirtschatftliche BIP proKopf-

Entwicklung im SzenariocA00-2015x»

1T L . i A I KL
0.03% JH
0.02% A -
\ 2

0.01% | H1HHAT l rrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr T EE N T —

. l : mm Nachfrageeffekt der Alterung
0.00% ,I,' auf Konsum & Bau

II' ll ) mm Produktivitatseffekt aus Alterung
0.02% | MHIHHHHHHY der Arbeitskrafte

! Rickwirkung der Altersstruktur auf
0.02% -1ty BIP pro Kopf Entwicklung
B L G ,e—e L
“0.04%% -s-errrmsnarerern s 5
0,050 Lo
21 25 31 35 41 45 51 55 61 65
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Quelle: BAK Eonomics BFS
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Die gesamtwirtschaftliche Nachfrageerhalt temporéreinen kompensieenden Efekt
dadurch, dass die Babyboorer nach ihrer Pensionierungdie Konaumneigungrelativ
zur BErwerbsbevoélkerungerhdhen (lila gefarbte Saulenin Abb.4-3). Insgesamtverlauft
die Konsundynamik in der Primarwirkung zwar tiber den gesamten Siulationszet-
raum bis 2065 leicht dynamischer, als es ohne eine hdhere Konsumneigung der
Rentnergenerdion der Fall wérelm Zusanmenspiel mit den Reaktionsmeclanismen
des BAK Makraonodells fuhrt dies jedodt nicht durchgehendzu eine entsprechenden
Kompensation bei der BIP pro KopfEntwicklung. Langfristig wird die Reaktiordes
BAK Makomodellsdurch die Argebotsseite bestimmt. Nabhaltig wirken auf das BIP
pro Kod nur Agpekte, welche das Produkionspotenzial erhéhen (Ubedas Arbeitsan-
gebot, den Kapitalsbck oder die totale Faktorpoduktivitat). Eine altersbedingt hote-
re Konsumneigung aus Tnasfereinkommen zeitigt geméass dem BAK Makronodell
kaum Impuse auf das Wadstumspotenzial. Damit kommt es in der Moddteaktion
zu gewissen Crowdingut-Efekten bei den Exporten undnvesttionen in Fdge hohe-
rer Preise Znsen und zu einer insgesamt starker konsumti ausgerchteten Wirt-
schafsstruktur.25

In der Ubertagung auf de BIPpro KopfEntwicklung nachhaltigemirken die Impulse
der Altersstruktur aif die totale Faktorproduktivitdt da diese direkt auf die angebos-
seitig determinierten Aspektedes BAK Makromocklls zielen. Die Wirkung der Altess-
struktur auf die Arleitsproduktivitat lasst zunachst ebenfalls leichkompensierence
Effekte erwarten. So nimmt der Anteil alterer Erwespersanen ab 50 Jahren mit dem
Ausstieg der Babyboomer nach einem starke Anstiegin der Vergangenheit bis An-
fang der 30er Jahre wieder abDies fihrt beim unterstellten Altersproduktivitégpro-
fil26 zu e@ner Erhdhung der durchsenittlichen Arbeitsproduktivitat. Afang der 30er
bis Anfang der ®er Jahrewirkt sich die Entwicklung deAltersstriktur leicht negatv
auf das BIP pro KopiVachstum aus, b&or die Impulse wieder leicht positiv werden

In der kumulierten Betrachtung hebensich die anfinglich leicht positien und spater
tendenziell negativenWikungen der Altersstruktur auf die BP pro KopfEntwicklung
weitgehend auf. Im Jahr 2065 fallt das BIRpro Kopf-Niveau nur marginal tiefer aus,
als esohne die altershkedingten Produkivitatseffekte der Fall wéare

Wie in Kaptel 3.3 ausgeflihrtbesteht jedoch gerade bei der Wirkung der Altersstrik-
tur auf die Arbeitspoduktivitat eine hohe Unsicherheit, sowohl waglie Grossenod-
nung der Effekte angeht als auchinsichtlich der Uisachen.

Wie imAnhang 7.1 aufgezeigt ergebensich bei alternativen Vealaufen vielfach grés-
sere negative Impulsevon bis zu Q3 Prozenpunkten pro Jahr, die aul ein anderes
zeitliches Verteilungsmuster aufwisen. Geradein der Phase des Austritts der Baly-
boomer konrten die negativen Effekte auf die B? pro Kog-Entwicklung stérker aus-
fallen, als im Rahmen unseres Bsisszenarios agsgewiesn.

25 Potenzielle Demogafie-Effekte, welche aus eirer altersbedingten Verschiebung deKonsumnachfragestruktu
rihren, wuden im Rahmender Analyse nicht belicksichtigt.
26 Siehehierfur Kapitel 3.3.
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4.4 Zusammenhangende Betachtung aller Effekte im
Szenario«A00-2015»

Waredie Entwicklng des realenBruttoinlandsprodukts pro Kopfbis zum Jahr 2065

nur auf die bishe behandeten demogrdischen Einflussfaktoren zuriickzufiihren,
ergiht sich das Bildwie aus Abb.4-4 ersichtlich.

Abb.4-4  Einfluss Arbeisangebot undAltersstruktur auf die BIP pro Kopf-

Entwicklung
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Wachstumsbeitrag zum realen Bruttoinlandsprodiat pro Kopf in Praentpurkten
Quelle BAK Econondis, BFS

Bis Anfang der 2030er Jahre reduzieren di demografisch bedhgten Einflisse die
Zunahne des realen Bruttoinlandsprodukts pro Kopf zwischen 0.4 und 0.5 Prozent-
punkten pro Jahr Deutlich wird auch, dass die Effekte nid¢hnur in der Phaseder
Pensionerung der Babypoomer spielen: Gemass den aktuelie Bevilkerungspragk-
tionen laufen die negatien Wachdumsimpulse erst gegen Mitte der 2060etJahre
allméhlich aus. Insgesamt resultiert darausim Jahr 2065 ein um rund 11 Prazent
tieferes BIP pro Kopf-Niveau als es bei cen gegenwartigen demografischen Siktu-
ren der Rall ist.27

Die zukiinftige BIP proKopf-Entwicklung wird jedoch nicht nudurch die hier tremati-
sierten demografischen Einflisse gepragWie die negativenWikungen der Aterung
im Gesamtkontexteinzuordnen sid, inshesonderewelche Bedeutungsie gegeniiber
anderen Entwcklungen im Langfristtrend des BIPpro Kopfeinnimmt, wird im Folgan-
den gezegt. Hierfur greifen wir auf die aktuelleLangfristprognose von BAKEcono-
mics zurlick.28 Zum besseren Versindnis der in Alb. 4-5 dargestellten Zusammen-
hange sei auch nachmals au die in Kapitel 3.1 erfolgten Herlgungen verwiesen.

27 Fur diese Betrachtung des BIP pro Kopf Niveaueffdks sei auch auf Abb. 6-1im alle Szenarien zusammenfihre-
den Kapitel 6 verwiesen.

28 Die Prognose stutz sich nicht nur auf die m makrodkonomischen Strukturmoddl von BAK abgebildeten Zusan-
menhéange ab.Gerade die Prognose zumlangfristigen Produktivitatstrend und der Kapitalintensitat erthélt auch
substanzielle Eirschatzungn der BAK Brancheexperten. Derlangfristige Produktivitatstrer weist somit viele
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Wie ausAhb. 4-5 ersichtlich, nimmt gemassder BA Progrose vor allem die Entvak-
lung des allgemeinen technolgischen Fortschrites eine zentalere Rolle fir die BIP
pro Kop-Entwicklung ein als die rein demografisch geprgten Efekte. Ab Mitte der
30er Jahre hat auch der Beitrag derKapitalintensitat zur Arbeitsproduktivititeinen
grosseren Einfluss auf @& BIP pro KopEntwicklurg als die demografischen Impul-
se.29

Abb.4-5  Einordnung dler Einflussfaktoren auf die reale BIPpro KoptEntwicklung
im Szenario«A00-2015»
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Traz der spirbar negativen demografischen Effekte gibtlie BAKPrognose ein insge-
samt optimistisches Bild der zukinftigen BIP mBtwicklung pro kKopf. Sowird der nega-
tive BIP pro KopEffekt der Alterung dirch die Zunahme de Gberwiegend nicht de-
mografisch gepragten Teils derMultifaktorproduktivitat und einen insgesamt sté
genden Beitrag der Kapilintensitat weit mehr als awsgeglichen. Das gilt selbst fiir
die heikle Utergangsphase, wenn dieBabybooner in das Rertenalter eintreten. Im
Schnitt wercen die BP pro KopfWachstumgaten hier geméass der BAKGesamtpio-
jektion knapp 0.7 Prozent pro Jahr betragen(schwarzeLinie in Alb. 4-5). Das sind
rund 0.3 Prozentpunkte weiger, alses im Durchsdnitt der letzten 20 &hre zu ke-
obachten war. Zum Ende des Projekticszetraums liegen de BIP pro Kopf
Wachstumsraen mit den spurbar nachlassenden negtiven Effekten der Alterung
sogar leicht hoher als im langeristigen historischen Trend.

Ausschlaggebend sind zwei Triebkriie. Branchenseitig wird der Anteil hobprodukti-
ver Sektoren, insbesondere der bereits jetzt i@ Schweizer BPEntwicklung Uber-
durchschnittlich pragenden Pharm&ranche, deutlich zunehmen.Deren Gberdurch-

«Bdtom-Up» Emente auf, welche sich aus der Esthatzungder Wertschdopéingspotenziale seitensder BAKBran-
chenexperten ergeben. Esseziell sind hierbei auch die langfristig internationalezu erwartendenWirtschaftsert-
wicklungen und Nahfragepotenzide geméas dem Oxfod Weltmodell, in welches unser Schweer Makiomodell
integriertist (siehe auch entsprechendePassagen im Anhang 7.2).

29 Bezogenauf die EntwicklungKapitalintensitét ist zu betonen, dass eshierbei um die gesamtwirtschaftlibe Ein-
schatzung undnicht um den Partialeffekt @Virkung der Altesstruktur auf den Kapitalstock handelt: Dieser Partial-
effekt konnte im Rahmender hier vorliegenden Analysen nicht von der allgemeinen Entveklung separiert werden.
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schnittliches Produktivitatsniveau steht in engem Zusammenhangmit den hohen
Ausgabenfir Forschungund Entwicklung (F&E)Forschungs und Entwickungsaus-
gaben weden gemass cen Richtlinien der volkswirtschaftlichen Gesamgchnung
den Investitionen zugerechnet. Damit stiiten die F&E intensiven Bereiche sowohldie
Kapitalstockbildung als auch die Produktivitatsentwicklung. Hinzu kommendie all-
gemeingrossen Potenziale, wdche zukinftigin der AutomatisierungMachine Leam-
ing, der Nutzung kinstlicher Intelligenzetc. liegen.Im Zusammengiel gewatrleisten
die genannten Faktor@ nach unserer Eischatzungtrotz der alternden Geselkchaft
eine rege Kaptalstockbidung sowie einen &hnlichen Trendder totalen Faktorproduk-
tivitat, wie er im langerfristign historischen Durchschnitt zu bebachten war.

Massgebliher Edkpfeiler, dass diese den demografischen Wanddtompensierenden
Effekte realisiert werden konnren, ist im Erhalt der hohen Schweizert@8ndortqualitét
zu sehen. Die hierfiir notwendigen Rahmenbedingungen liegen in den Handen der
Politik bzw. am Willen der Bevolkerung, in der Sefeiz ein weitehin attraktives wirt-
schaftliches Unfeld zu gewahrleisten.Wie aus Alb. 4-5 ersichtlich, liegt darin ein
grosser Hebel, die dampfenden Effekte der demografischen Btwicklung deutlich
abzufedern
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5 Ergebnisse Simulationsrechongenfir alternative
Demografie-Sznarien und Politikannahmen

5.1 Grundlegendeszu den Alternativszenarien

Bisher wurdendie zukiinftig zu erwartenden Demografiempulse auf das BP pro

Kopf-Wachstumim Rahmen des Demografie Referenzszenarios<A00-2015» und der

gesamtwirtschaftichen Basisprognose von BAK betrachtet. Zwischen den Jahren

2020 und 2065 reduziert sth das BlPpro KopfNiveau aufgrund der demografishen

Entwicklungum rund 11 Prozent.Wie ver&ncbrn sich die Effekte beiambitionierten,

aber sich im realistischen Rahmen bewegnden Politikannahmen oderanderen De-

mografieveridufen? Dies sdl anhand von Alernativsimulationen aufgezeigt werden.
Den Simuldagionsrechnungen wirden die folgendenalternativen Demografieszenarien
und Politkannahmenzugrunde gelegt.

Alternative Demografeszenarien B-S:
X Hoher WAnderungssaldc©

Politikannahmen (alternative Erwerbsbeteiligung bei gleicher Demografiewie «AQ0-
2015x»):

x Stark verbesserte Vermbarkeit von Beruf und Faiilie: in Anlehnung andas
BFSErwerbspersonenszenari®&/ariante A09-2015.

x Stéarkere Erwerlsbeteiligung m hoheren Alter in Anlehnung an da BFS
Erwerbgersonenszenario VarianteA11-2015.

X Rentenreform 2030: Erhthung gesetzlichesRentenalter fir Manner und
Frauenum 2 Jahre im Jahr 2030

x Rentenreform 2040: Erhéhung gesetzliches &htenalter fir Manner und
Frauen um 2 Jahreim Jahr 2040.

Die Beurkilung, inwvieweit sich die demografischen Effete innerhalb der eirzelnen
Szenarien gegenlber dem Basisszenario néndern, erfolgt zunachst innerhalb von
Partialanalysen,getrennt nach den eiden Einfluskanélen Arbeitsageba und Wir-
kung der Altersstruktu auf die Faktorproduktivitats?,

Das Fazit unsees Vagleichs wirdabschliessendim Rahnen einer zusammenha-
genden Simulationsrechnung gezogen. Hierflr wirdzusatzlich beurteilf wie die in-
nerhalb der Partiahnalysen aufgezegten rehnen Impulse im Zusammenspiel mitdem
BAK Makranodell wirken.Gegenulber den starkkomparativ statischgepragtenPart-

30 In Anlehnungan VarianteA06-2015 der Bevolkerungssenarien des Bundesamtes furStatistik.

31 Die Beurteilung der mengenmassigen Veranderung desArbeitsangebds erfolgt hierkei komparativ gatisch. Die
Beurteilung der Produkivitatsveranderung beruht bereits auf entsgechenden Sinulationen mit dem BAKMakro-
modell.
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alanalysen hilft dies insbesondere, auch den Anpassungspfad an die neuerange-
botsseitigen Gegebenheiten zu beicksichtigen.

5.2 Ergebnisse Senario «Hbher Wanderungssaldos

Fur das SzenarioHoher Wancerungssaldo> unterstellen wir, dass die Bevolkerursy
entwicklung unddie Entwickung der BErwerbsbevélkerung ab dem Jahr@1 gemaéss
der BFS Vaiante «AB6-2015: Hoher Wanderungssaldo» verlauft. Die veénderte de-
mografische Entwicklung gegeniiber dem Rerenzszenario resultiert aus der A-
nahme einer deutlich h6heren Nettozuwaderung. Biszum Jahr 2030 wird eine Nd-
tozuwanderurg von rund80 Tsd. andatt 60 Tsd. Persmen pro Jahr unterstellt. Bis
zum Jahr 2065 reduziert sich die Nettowanderung auf 40 Ts@ersonen. Das sind
immer noch rund 10 Tsd. Personen mehr alss 2065 im Referenzszenaio der Fall
ist.

Das SzenaricHoher Wan@rungsssatio»ist im hier betrachtetenVergleichdas einzi-

ge Szenarm, welchesauch zu einer anderen Dynamik und Struktur bei dereGamt-

bevolkerung fuhrt. Im Trend liegt das Wachstum deGesamtbevolkerungszahl zw-

schen 2021 und 2065 durchschnittlich um rund 0.2 Prozentpunkte héher als im

Referenzszenaro. Das ist insbesoncere bei da pro KopfBetrachtung zu beachten

da hier im Szenaio «Hoher Wanderungsaldo» auch immer die insgesamt hohere
Bewlkerungsdynamik einzubeziehen ist.

5.2.1 Partialanalyse Arbeitsangebot VergleichSzenario«Hder Wanderungssaldo»
und «A00-2015»

Der grosste Unerschied zwschen dem SzenariagHohe Wanderungsaldo»>und dem
Szenario«A00-2015» ist in einerdeutlich dyramischeren Entwicklung des Arbésan-
gebaes zu seken (Abb.5-1). Das gilt vor allen fur die Jahre bis 2035, in daeen das
Arbeitsangebot pro Jahim Schitt um 0.3 Prozentpunkte starker ansteigt, als es im
Szenario«A00-2015» der Fal ist. Awch im restlichen Simuldaionszetraum bis 2065
verlauft die Zunahme spirbar dgamischer.

Ein weitaer Unterschied besteht darindass sch die Dynamik des Arbes#tangebots
ab Mitte der 30er Jahre zwar auch im Szenariddlohe Wanderungsaldo» deutlich
abschwadt, an den Tiefpunktenedoch mmer nochstagniert, wahrend es im Szea-
rio «A00-2015» zwischen Mite der 40er und Anfang der 60edalre effektiv zurtick-
geht. Im Senario Hohe Wanderungsaldo» erfolgt somit von dieser Seitékein abso-
lut negativer Impuls auf das gesamtwirtschaftlicre Wachkstum.
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Abb.5-1  Arbeitsangebot: Entwicklung BIRBeitrag und BIP Beitrag pro Kopf
Szerario «Hbher Wanderungssaldevs. Szenario«A00-2015»
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Quelle: BAK Eonomics, BFS

Der Vergleich derabsoluten Entwicklungraten des Arbeisangebotes in der oberen
Grafik in Abb.5-1 versteckt jedoch den auch im Szenario«Hder Warderungssaldo»
stark wirksamen Alterungseffekt auf die B pro Kopf-Entwicklung. Wird diegesamte
Bevolkerungsentwicklung in Relation zur Entieklung des Arbeitsangebotgestellt,

zeigt sich auch im Szaeario «Hoher Wandewungssaldo» ein durchgehend negativer
Effekt auf de BIP proKopf-Entwickung (untere Grafik inAbb.5-1)32. Allerdings fallt

der «Mismatch» bis etwa Mitte der 30er Jahre etwas kleinaus, als im Szenaio «A
00-2015» (Baken in Abb.5-1 sind wenigerstark im negativen Beraih als die Purk-

te). So gehtdas SzenarioHoher Wanderungssaldo»davon aus,dass sich die Netto-

zuwanderng vor allembei Persamen im erwerbsfénhigen Alter erhoht

Ab den 50er Jahren kehrt das &rhaltnis aus Entwicklung der Erwerbspersonen zur
Entwicklurg der Gesamibevolkerung wiederetwas zu Gunsten desSzenarios«AQ0-
2015». Die zugewanderten Pesonen verbleibenzum Grossteil in der Shweiz und
tragen bei Eintritt insRentenalterhierzuande zu einer hoherenBevoélkerungszal im
Rentenalter bei, als wenn sie im Rentenalter wieder auswadern wircen. An Ende

32 Ale roten Balken in Abb5 1 sind im negativen Berech.
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des Betrachtungszeitraums fallt der dampfende Impuls der Arbeitsangebotsentwic
lung auf das BIP pro KopfNiveau damit im Szenario«Hoher Warderungssaldo» nur
geringfuigig keiner aus als im Szenario «A00-2015» (-10.9% gegeniiber-11.2%,
komparatv statische Betrachtung)

Wird nur der Zeitraum k8 Anfang der 30er Jahre betrachtet, in denergemass An-
nahmen auchdie Zuwanderung deutlich kraftiger verlauft als im Referenzsenario,
wird der negaive Impuls auf das BIP pro Kopf jeach spirbar abgefedert Beispieb-
weise bewirkt der Arbetsangebotseffekt im Sznario «A00-2015» im Jahr 2031 ein
um rund 4.7 Proznt tieferes BIP po Kopf-Niveau. Im SzenariodHoher Wanderung-
saldo» sind es rund 4 Prozeng3. Der negative demografische Einflussles Arbeitsan-
gebotsreduziert 9ch damit imbetrachteten Zeitpunkt um rund 13.5%34.

Abb.5-2 spaltet die Impulse desArbdtsangebotesin ihre Lhterkomporenten auf. Es
wird nochmals deutlich, dass der gosse Unerschied aus der Entwicklung deBevd-
kerung im erwebsfahigen Alterresultiert (Grafik obenlinks).

Abb.5-2  Enzelkomponenten Arbeitsangebot
Szenarb «Hbher Wanderungssald» vs Szenario«A00-2015x»
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Ein, wenn auch kaum ins Gewicht &llender Unterschiedergibt sich daraus, dass die
zuwanderrden Erwerbspersonen etwas hiere Arbeitspersen aufweisen als die b-
reits ansassige BevolkerungDas macht sich vor allem bis Mitte der 30er Jahrebe-
merkbar. Die durchschnittliche Arbeitszeit je Everbsperson nimmt hier im Szenario
Hoher Wanderungsaldopro Jahr m Schritt um 0.02 Prazentpunkte garker zu als im
Szenario«A00-2015». Bis zum Jahr 2065 resultiert aus der Entwicklung der durb-
schnittlichen Arbeitszeit je Erwerbsperson im Szenariblohe Warnderungssaldo»ein

33 Komparativ statischeBetrachtung.

34 Der deulich gréssere Kompensationseffekt der hohen Wanderung ist vorleem darauf zuriickzufuhren, dass ein
Grosgeil der neu aigewandeten Personenim betrachteten Zeitpunkt geméss Ann&imen noch nicht das Pensims-
alter erreicht haben kann.
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zusatzlicher Impulsauf das BIPpro Kopf-Niveau von0.4 Prozent. Allerdings ist -
genzwrechnen, dass die Entwicklung der Bevolkerung im erwerbsfahige Alter im
Szenario«Hohe Wanderungsaldo»etwas enger zu Entwicklurg aller Erwerbsper®-
nen verlauft Grund dafirist, dass dch gemass dem BFS SzenaridHoher Wande-
rungssaldo» auch die Bildurgsstruktur verandert. In den jingeren Altersklassen
nimmt ein grosserer Teil eine Tertidrausbildung in Angriff, wasiel mittlere Ausbi-
dungsdauerverlangert Im Ergebnis wird dr verbesserte Mengeneffekbeim Arbeits-
angebotin der Gesantbetrachtung bs 2065 damit nahezu 1:1 durch die Verinde-
rung bei der Bevlkerung im erwerbsfahigen Alter reflektierss

5.2.2 Partialanalyse Demografie und Arbeitsproduktivitat: VergleichSzenario«Hb-
her Wanderungssaldo»vs. «A00-2015»

Die Unteschiede bei den Effekten derAltersstruktur auf die Produktivitatsentwick-
lung fallen zwischen beidenSzenarien nicht gross aus. Die Altersstruktur der Er-
werbspersoren verjingt sich in der Phase der hohen EinwanderungsbAnfang der
30er Jahre etwas, so das hier im SzenariocHbher Wanderungssaldo»zunachst leicht
hohere Impulsefir die Produktivitatsentwicklung entstehen. In der langfristigen -
trachtung bis 2065 wird der Alterungsprozesgedoch nach hinten verschoben, so
dass derkumulierte Impulsauf das BIP pro KopiNiveau am En@ des Simuations-
zeitraum leicht tiefer liegt

Abb.5-3  Hnzelkomponenten BIPRBeitrag Produktivitat:
Szenaio «Hoher Warderungssaldo» . Szenario«A00-2015»
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Das Bild &ndert sichim Vergleich zum SzenarieA00-2015» nur unwesentlich, wenn
alternative Zusammenhangezwischen der Altersstruktu und der Produktivitdtsent-

35 Ob zusatzlicle Produktivitatseffekte aus dem hoheren Antél von Personen mit Tertigausbildungresultieren, wurde
im Rahmen deser Studie nicht Uberpriift.
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wicklung untergellt werden (siehe auch Sensitiviitsanalyseim Anhang 7.2.2). Die
Impulse der héheren Konsumnégung aus Rentenénkommen unterscheiden sich
zwischen beiden Szenarien nur marginal.

5.2.3 Szeario «Hoher Wanderungssaldo» vs.Szenario«A00-2015» —
Gesamtergebnis der Modellsimulation

Bisher wuden die demografischen Hekte des Szenams «Hoher Wanderungssldo»
anhand vonPattialanalysen aufgezeigtBeodgen auf dasArbeitsangebot hatten diese
einen stark komparativ statischgepragen Charakter So wurce hier implizit unter-

stellt, dass sich die Ve&nderung des Arbeitsagebotes sofort 1:1 auf die \erande-

rungsrate des Bruttonlandsproduktes Ubertragt, vom quantitativen Arbeitsangebos-

effekt also keine Rickwirkung auf die Roduktivitat ausgeht. In der Realitat durfte

eine mengenmassige Verandeng des Arbeitsangebotegedoch nicht unmittelbar zu

einer entsprechenden Erhéhmg der gesamtwirtschaftlichen Leistung fihren. Bei-

spielsweise da sich @ Kapitalausstattung zundchst nicht im gleichen Ausmass an-

passt und die Arbeitsproduktivitat aufgrund einer verringerten Kéalintensitat redu-

ziert, oder ein Tel der zusatzlich generiertea Enkommen lber Importe an das Aus-
land fliesst.

Um zu beurteilen, wiesich die bisher dargestelltenEffekte auf die gesamtwirtschaftli-
che Entwicklung pro Koplunter der Beficksichtigung entsprechenderAnpassung-
pfade Ubertragen,habenwir das BAKMakromocell mit den veranderten Demogafie-
und Abeitsangebotsvorgaben des Szem#s «Hbher Wanderungsaldo» gelost. Im
Fokus geht allein die BIP pro KopfBetrachtung.

Abb.5-4  Emrgebnisse Mocllsimulation: Einflussdemografischer Effekte auf die
BIP— pro KopfEntwicklung SzenarioHoher Wanderungssaio»
vs. SzenariocA00-2015»
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Quelle: BAK Economics

Wie ausAbb.5-4 ersichtlich, ergibt das Ergebnisder Modellsimultion ein etwas an-
deres Bild zu demografischen Wirkungdes hohen Wanderungsaldos auf die BIP pro
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Kopf-Entwicklung als es durch die Partialbetrachtungen angezeigt wird. Der Unter-
schied aussert sich hauptséhlich im zeitlichen Ablaufder Effekte So Ubertragen

sich die aufgezegjten Verbesserungen insbesondere keim Arbeisangebot, gemass

den Ergebnissender Reaktion des Modells gegeniber dem Refeenzszenaio «AQ0-

2015» zuné&chst nicht ineine verbesserte Entwicklmg beim realen BIP pro Kopf36

Mit einer gewissen zeitlichen Verzdgerung werden die vedserten demografischen
Impulse auf das BIP pro KopWachstum auchin der Madellsimulation deutlich sicht-

bar. De gegeniiber dem Refemezszenario «A00-2015» verbesserte BIP pro Kopf

Entwicklung, weltie in der komparativ statischen Betrachtung insbesondere zw
schen 2020 und 2030 auftreten3?’, kommen im Ergebnisder Modellsmulation je-

doch erstab den 30er Jahrernvoll zun Tragens3s

Insbesondere braucht esn der Modellsimulaion einige Zeit,bis sich nach den neuen
Bevolkerungsvorgaben ein neue&ldachgewicht eirstellt, d.h. vorallem auchder Ka-

pitalstock weitgehend an die neuen Gegebériten angepasst ist In unserem Maell

wird dieser Reaktionsmechamsmus dariber ausgel6st,dass die Investtionstatigkeit

Uber Akzeleratorenauf die insgesam dynamischere Wirtsclaftsentwicklung reage-

renss,

Dass die BIPpro KopfWachstumsraten an Ende desSimulationszeitraumserneut
tiefer ausfallen als im Szenario «A00-2015», ist vor allem auf den bereits in Kapitel
5.2.1 thematisierten Befund zurlickzuftiren, dass sich das Verhéaltnis aus Entwik-
lung der Erwerbspersonen zur Entelilung der Gesamtbevderung im spéteren Zeit-
verlauf wieder etwas 21 Gursten des Szenarios «A0-2015» verschiebt.

Insgesamtfallt der ddmpfende Effekt der demografischen Entwicklgnauf das BIP
pro KopfNiveauim Szenario Hoher WanderungssaldonaEnde desSimulationszet-
raums etwas geringer aus als im Referenzgenario (-10.5% anstatt 11.2% im Jahr
2065).

5.3 Ergebrisse SzenariokSark verbesserte \ereinbarkeit von Beuf
und Familie»

Fortan wird die Verdnderung der demograithen Impulse innerhalb von Szenarien
betrachtet, welche von aier erhdhten Erwerbsbeteiligung der bereits vorhandenen
Bevdkerung ausgehen. In dr Wirkung auf das BIP pro KopMmuss somit keine verén-
derte Dynamk der Gesamtbevélkerung berlcksichtigt werdenJecer zusétzlich pos
tive Impuls fuht gegeniber dem Referenzenario «A00-2015» auch zu einer et
sprechenden Verbeserung beim BIP pro KopNiveau. Dies ist ein grosse Unter-
schied zum Szaario «Hoher Warnderungssaldo»,bei dem zusétzlich die Nettowirkung

36 Die blauen Saulen in Abb. 5 4 liegen irden ersten Jahren leicht tiefr als die gelben Punkte, welche denDemogea-
fieimpuls innerhalb des Referemzszenarios A00-2015 kennzeichnen

37 \gl. Abb. 5-1.

38 Hierbei sei auch nochmals betont, dass die zusatzliche Erwerbsbevdlkerung flie ceinzelnen Alterskohoten als
homogen 1 bereits vorhandenen angesehen wird. Eie spezifische Zwanderung von Fadhkréften mit insgesam
héherer Produktiitét als die bestehende Bevolkrung, welche das BIP pro KopNiveau zuséatzlich starken wirde,
wird in derrein demografische Betrachtung nicht angenanmen.

39 Die beschriebene Reaktio ist damit nicht mit der Rickwirkung der Altersstruktur auf dieKapitalintensitat zu
verwechseln.Die Starke und Wirkungsrichtung dieses demografiscimeEinflusskanab konnten im Rahmen der Ana-
lysennicht explizit evaluert werden.
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zwischen insgesamt dynamischer wachserat Erwerbs und Gesamtkevokerung
einzurechnen ist.

Als erstes wird die Auswirkunginer stark verbesseten Vereinkarkeit von Beruf und
Familie betrachtet. Hiebei lehnen wr uns an das entsprechende BFS
Erwerbspersoenszenario A99-2015 an.40 Dieses geht wn einer Erhéhung derkr-
werbsquoate der 15- bis 64-Ehrigen Frauen aus (im Schnittm +1.3 Prozentpunkte).
Bezogen aif das Arbeitsangebotist dies jedach nur eire Sete der Medaille. Wahrend
die stark velbessette Verenbarkeit von Beruf und Familie eine ingesamt regere
Erwerbsleteiligung der Frauen bedeutet, bietet sie fur die Manner metzeit im Kreis
der Famlie zu verbringen. Konkret sihkt die Erwerlsquote der Manner gegenlber
dem Referenzszenario um durchschnittlic0.9 Prozentpunkte Allerdings steigticht
nur die effektie Erwerbsaiote der Frauen, d.h. der Anteil der Frauen, die ai-
werbsleben teilnehmen sonden auch die Frauen die bereits arbdten, weiten ihre
durchschnittliche Arbeitszeit aus Dagegen gekn die durchschnittlichen Arbeitgpen-
sender bereits aktiv an Erwerbsében teilnehmenden Mannedeicht zuriick.

5.3.1 Partialanalyse Arbeitsangebot: Vergtich SzenariocSark verbesserte \er-
einbarkeit von Berufund Familie» ggentber Szerario «A00-2015x»

Wie ausAbb.5-5 ersichtlich, verladt die Entwicklurg desArbdtsangebots in der Net-
towirkungder genannen Effekte bis Anang der 30er Jahrdeicht dynamischer als im

Referenzszenario. Dasich die Gesamtbevolkerung nicht verandert, fihrt dies spé-

gelbildlich zu einer entsprechenden Abfedeng des negativerdemografischen Effek-

tes auf das Bruttoinlandsprodukipro Kopf.

Abb.5-5  Arbeitsangebot: Entwicklung BIRBeitrag undBIP Beitragpro Kopf
Szenario «3ark verbessere Vereinbakeit»vs. Szenario«A00-2015»
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Prozerpunkte p.a., komparativ statische Betrachtung
Quelle: BAK Econonass, BFS

40 Das Szenario wurde ingfern abgewandelt, alsdass wir davon ausgehen, dass ié¢ im BFS Szeneo berechneten
Verénderungen der Erwerbsgoten ab dem Jahr 2021 énsetzen. Das BFS «Originalszenarigeht davon aus, dass
Andemungen ab dem Jahr 2015 efolgen.
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Die Abb.5-6 zeigt auf dass die postiven Impulse sowohl ausiner Verbesserung der
Erwerbsbeteiliguig in Kopfen ds auch der Arbeitspersen resultieren. Eine gegeniber
dem ReferenzszenariaA00-2015» hohere Dynamik ist fur beide Eittussfaktoren bis
etwa Anfangder 30er Jahre fesstellbar. Insgesamt fallt der zusatdiche Impuls aus
der Erweabsbeteiligung leicht hdher aus,als derjenige ausder Verandeung des
durchsdnittlichen Arbeitgpensums4t

Abb.5-6  Einzelkomponenten Arbeitsangebot
Szenario «3ark verbessete Vereintkarkeit»vs. Sznario «A00-2015»
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Beitrag zumgesamtwirtschaftlichen Wachstun{Grafik oben rechs) und Wachstum pro Kopf (restliche Grafien) in
Prozentpunkten p.a., komparativ statische Betrachtung
Quelle:BAK Econmics, BFS

5.3.2 Partialanalyse Demografie und Abeitsproduktivitat: VergleichSzenaio
«Sark verbessete Vereinbarkeit von Beruf und=amilie»
vs. SzenariocA00-2015»

Bezuglich derWikung auf die Produktivitatsentwicklung fallt ér Effekt durch die
stark verbesserte Veeinbarkeit kaum ins Gewicht fbb. 5-7). Dies bestétid sich auch
weitgehend in der Sensitivitsbetrachtung bei alternatven Annahmen(siehe Kapitel
7.2.3 im Anhang).

41 Rund +0.4 gegeniiber rad +0.3 Prozentpwkten auf das BIP pro KopiNiveau imJahr 2065 gegeniber dem Refe-
renzszenario A00-2015, komparativ statische Betrachting.

33



Abb.5-7  Einzelkomponenten BIFBeitrag Produktivitat:
&Stark velbesserte Vereinbarkeit»vs. Szenario«A00-2015»
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5.3.3 Szenarb «Sark verbesserte Vereinbarké von Beruf und Familie»
vs. Szenario «A00-2015» — Gesantergebnis der Modellsimulation

Die positiven Impulse der verbeserten Erwerbsbeteiligung bleiben in deGesamtbe-
trachtung der Simulationgechnung weigehend erhaten. Bis tief in die 40er JAhre
hinein fallt der negatve demagrafische Impuls auf das BIP pro KopWachstum leicht
weniger stak ins Gewichtals im Referenzszenari@? Insgesamt fallt der dampfende
Effekt der demografischen Entwicklung auf das BIP pro KopfNiveau im Szenario
stark vembesserte Vereinbarkeit vorBeruf und Famile am Ende des Simulationszéi
raums etwas geinger aus af im Referenzszendo (-10.6% arstatt 11.2% im Jahr
2065).43

42 Blaue Balken in Abb. 5 8sind etwasweniger im negativen Bereich als gelbe Bnkte.
43 |m Vergleich zweiner hypottetischen Situatian, in der die Bevolkerung und ihre Adirsstruktur unverandert bliebe.
Siehe auch Abb. 6 1 imabschliessenden Kapitel 6Synthese, Schlussfolgerungen undatdlungsempfehlungen
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Abb.5-8 Ergebnisse Modellsmulation: Einflussdemografischer Effekteauf die
BIP pro KopfEntwicklung Szenario «Sark verbesserte Vereinbarkeibvs.
Szenario«A00-2015»
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Quelle: BAK Eamomics

5.4 Ergebnisse Szeario Starkere Erwerbsbeteiligung im hoheren
Alter»

Im Fdgenden wird die Auswirkung einer &irkeren Erwerbsbeteiligung im hdheren
Alter betrachtet Herbei lehnen wir uns an das entgrechende BFS-
ErwerbspasonenszenarioA-11-2015 an.44 Dieses geht von einem deutlichen Anstieg
der Erwerbsquoten bei derBevdlkerurgskohorte der Uber 54XEhrigen aus. Der
starkste Anstieg ergibt sich beden 64-&hrigen*s und den unmittelbar davorund
danachfolgenden Kohoren.

5.4.1 Partialanalyse Arbeitsangbot: Verdeich Szenario«Séarkere Erwerbsbeteili-
gung im héheren Altepvs. Sznario «A00-2015»

Wieaus Alb. 5-9 ersichtlich, sind die Jahre,n denen die Erverbsbeteiligung der &le-
ren Alterslohorten steigt, auch durcheine sichtbar dynamischere Entwicklung des
Arbeitsangebotes gepragt. In der pro Kopfetrachtung fuhrt dies spiegelbildlich zu
einer entsprechenden Entlastungegeniiber dem Referazszenario. Insgesamt bleibt
der demagyrafische Effekt der Arbeitsangebotsenwicklung aber auch im Szenaio
«Hbhere Erwerbsbeteiligung im Altedurchgehend negaty.

44 Das Szenario wurde insofar abgewandelt, als dass wir davon agehen, dass dieim BFSSzenario berechneten
Veranderurgen der Erwerbgjuoten ab dem Jahr D21 einsetzen. DasBFS «Originalszenario» getavon aus, dass
Anderungen ab demlahr 2015 erfolgen.

45 Die Erwerbsquote steigt hér ab 2021 deutlich, ab Ende der 30e Jahre liegt sieknapp 15 Prozentpunkte hoher als
im ReferenzszenarioA00-2015.

35



Abb.5-9  Arbeitsangebot: Entwicklung BIFBeitrag und BIP Beitrag jpo Kopf
Szenario«3arkere Erwerbsbéeiligung im Alter»vs. Szenaio «AQ0-

2015»
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Quelle:BAK Econmics, BFS

Dasich die Relation der Gesamtbevikerung zurBevolkerung im erwerbsféahigen Alter
nicht andert, reichtbei der tiefergehenden Betachtung der Komponentendes A-
beitsangebotseffektes der Blick auf die Erwebsbeteiligung und die Entwicking der
durchschnittlichen Arbeitpensen

Abb.5-10 Einzekomponenten Atbeitsangebot:
Szenaio «arkere Erwerbsbeteiligung im Altepvs. Szenaio «AQ0-
2015»
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Prozentpunkten p.a., komparativ statische Betrachtung
Quelle: BAKEcononics, BFS

Die Abb.5-10 zeigt dass sich hierbei zweigegenlaufige Effekte ergeben Zwar né-
men deutlich mehr Atere aktiv am Erwerbsleben ¢il als im Rderenzszenaio (obere
Grafik in Abb. 5-10). Diese arbeiten jedoch altesbedingt weniger Stunden & der
Durchschitt der ErwerbsbevélkerungHierdurch sinkt das durchschnitliche Arkeits-
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pensum je Erwebsperson relativzum Referenzszendo. Liegt die Ausweitung des
Arbeitsangelntes in Kopfen betrachtet am Ende des Projektionszeitraums rund
3.4 Prozenthoher als im Rderenzszenario, fallt der positive Arbeitangebotseffek
bezogenauf die Gesamtheit aller geleistéen Arbeitpenserté gut einen Prozentpunkt
tiefer aus (oder rur rund 2/3 so stark).

5.4.2 Partialanalyse Demografie und Abeitsproduktivitat: Szenarb «Séarkere Er-
werbsbeteligung im Alter» vs.Szerario «A00-2015»

Bezuglichder Wirkung auf die Produktivitdtsentweklung zeigt sidh gegeniiber dem
Referenzszenario eine durchgehend chwachere Dyamik. Auschlaggebend ist,
dass sich die Altersstruktur der Erwerbsbevdlkerung zur Kdhorte der uber 50-
Jahrigen hin verschiebt Bis zum Jalr 2065 ergibt sich hierdurcr gegeniber dem
Referenzsznario ein verschlechterter Produktivitatsirpuls auf das BIPpro Kopt
Niveau von rund -0.3 Prozent4?

Abb.5-11 EHnzelkomponentenBIP-Beitrag Produktivitat:
Szenario «3arkere Erwerbsbeteiigung im Alter»
vs. Szenario«A00-2015»
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Da sich die Atersstruktur deutlich in Richtungélterer Erwerbgpersonen verschiebt
und die hieraus zu erwartenden Rukwirkungen auf die Produktivitatsentwicklung mit
hoher empirister Unsicherheitverbunden sind, sei an dieser Stelle nochnig explizit
auf die Sensitiitatsanalysen im Ankang 7.2.4 verwiesen. Die Sensitvitatsanalysen
sind insbesondere hilfreichabzugrenzen, welche Auswirkungedeutlich restriktivere,

46 Welche auchin dieser Studie als massgebliches Masgur Beurteilung des Arbeitsangebotstektes verwendet wird.

47 Hierbeiwurde unterstelt, dass die hohere Erwerbsbeteilighg im Alterkeinen Eirfluss auf das grundlegendeAlters
Produktivitatsprofil hat. Dariiber,ob und wie stark eine héhere Erwerbsbeteijung im Alter das Produktivitatsprdfi
beeinflusst — z.B. Uberhéhere Aireize fur Forbildungen im Alte mangelt es bisier an empirische Evicenz.
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aber immer noch im Bereich des realistischerweiserwatbaren, liegende Annamen
zum Zusammenharg zwischenAltersstruktur und Produktivtat haben kénnten.

5.4.3 Szenario«S#rkere Erwerlsbeteiligung im Alter» vs Szenario«A00-2015» —
Gesamtergebnis de Modellsimulation

Die positiven Impulse derstarkeren Erwerbsbeteiligungim Alter zeigen sich auch
deutlich in der Simulationsrechnung mit dem BAK Makromoetll. Vorallem bis Mitte
der 50er Jhhre kann der regative Effekt auf die BIP pro KopEntwicklung spiirbar
abgemildet werden (um durchschnittlich rund 0.1 Prozentpunkte no Jahr siehe
Abb. 5-12). Inggesamt fallt der dampfende Efékt der demografischen Entwicklung
auf das BIPpro KopfNveau im Szenario starkere Erwerbsbeteiligung im Alteam
Ende des Simulationszeitraums spirbar ganger aus als im Referenzszenari9.1%
anstatt 11.2% im Jahr 206548). Alerdings sei nhochmals darauf erwiesen, dassdie
Altersstruktur starker negativ aufdie Produktivitat wirken kdnnte, als hier aufge-
zeigt49

Abb.5-12 Ergebnisse Modellsimiation: Einfluss demografischer Effeke auf die
BIP pro KoptEntwicklung Szenario«Sarkere Erwerbsbeteiligung imAl-
ter»vs. Szenario«A00-2015»
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Quelle BAK Economics

5.5 Ergebnisse Szenari&kEh6hung Rentenalter im Jahr 2030»

Abschliessend werden die Auswirkungeziner Erhéhung des Rentenaltersim durch-
schnittlich 2 Jahrefir Manner und Frauen evaluiet: Zunachst werden dieAuswirkun-
gen einer Rebrm betrachtet, die im Jahr 2030 einsetzt. Im nachen Kapitel erfolgt
die Analyse fir eine Reformab dem Jahr 2040.

48 |m Vergleich zu einer hygthetischen Situation, n der die Bevdlkerung und ihre Altersstruktur unverandet bliebe.
Siehe auch Abb. 6 1 im achliessenden Kapitel 6 Synhese, Schlussfolgerunge und Handlungsempfehlungen.
49 Siehe Anhang 8.1.4fiir Grosenordnungund zeitlichen Verlafider realistischerweisenoch erwarbaren Effekte.
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Da kein entsprechendes Erwerbspersoen-Szenario des Budesamtes fir Statistik
vorliegt, mussta eigene Annahmen getrffen werden, wie sich die Reform auf die
effektive Erwerbsbeteiligung Ubdragt. GemassLalive & Staubli 2014 kann von &-
ner effektiven Transmissia zu 2/3 ausgegangen werdend. h. +1 Jahr Rentenadr
fuhrt zu +8 Monaten Lebensarbeitszd). Die Erh6hungdes Rentenalters un durch-
schnittlich 2 Jahre wurde dariber approximiertdass die Erwerbguoten ab der A-
terskohorte 55+ im neuen Gleichgewicht denjenigen einer Idonate jungeren Pa-
son entspechen. Der Effekt setzt gemass unseren Annahme nicht unmittelbar und
vollstéandig im Jahr 2030 ein. Zusitzlich wurde unterstellt, dass @& Ewerbsquten
bereits im Vorfeld des Reformjahres steigen under Anpassingsprozessein Jahr
nach der Reformabgeschlossen $t.50 Der Haupteffekt der Rentenreform pielt damit
Uber eine Ausweitung ds Arbeitsangebotes. We sich diese konkret dussert, wird im
folgenden Kapitel betrachtet.

5.5.1 PartialanalyseArbeitsangebot: Vergleth Szenario«Erhéhung Rentenalter im
Jahr 2030»vs. Szenario«A00-2015»

Wie aus Ab. 5-13 ersichtlich, spielt der positive Hfekt auf das mengenmassigeAr-

beitsangebot bei den Wadstumsraten vor allem im unmittelbaren Zeitraum um das
Reformjahr In den Jahren 2038 bis 203151 resultiert im Rahmen der kenparativ

statischen Betrachtung sogar ein inggesamt spurbar positiver Impuls de Erhéhung

des Arbeitsangebotes auf die BIP po KopfEntwicklung (zwischen 0.2 und B Pro-

zentpunkten pro Jahyrote Baken in untererGrafik von Abb. 5-13 liegen im positiven
Bereich).In den Fdgejahren nach der Reform verlauft die Dynamik beim Arlisan-

gebotwieder sehr eng zu derjeigen im Referenzszenao. Derpositive Niveauimpuls
wirkt jedoch weitgehend weiter. Bis zumJahr 2065 ergibt die Ausweitung des A-

beitsvolumens aufgrund derEmdhung desRentenalters in der komparativ statischen

Partialbetrachtung ein um 2.9 Prazent hohees BIP pro KopiNiveau als im Referenz-
szenario«A00-2015».

50 Die Konvergenzan die neuenErwerbsquotenbeginnt 2028 und endet 2031.

51 Dies ist der Zeitraum, in welchem gemass Anahmen die Erwerbsquoten steign. Es ist denkbar,dass durch die
Rentenreformweitere Effekte auf das Arlkeitsangebot bewirkt werden, welchegemass denhier unterstellten, recht
einfachen Annahmen,nicht vollstandig bericksichtigt werden konnten Diese kémten zu einem anderen Muster,
sowohl zeitlich alsauch beziglich der Intensitéat der Efekte fuhren, als hie aufgezeigt.
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Abb. 5-13 Arbeitsangebot: Entwicklung BIPBeitrag und BIP Beitrag prd<opf
Szenario«rhéhung Rentenalter im Jahr 2038vs. Szenard «A00-2015»
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Die zuséatzliche Aufteilung de Arbeitsangebotseiktes in Bevilkerung im Erwerbsh
ter, Relationder Bevolkerury im Erwerbsalterzur Gesamtbevolkerung und Erwerh
beteiligung in Kopfen erscheint an dieser Stelle wenig zielfiihrend Insbesordere be-
wirkt die mit der Erhéhung des Rentenaltes verbundene Neuddnition bei der Bevd-
kerung im Erwebsalters2 im Reformjahr enen sprunghaften Anstieg welcher vom
eigentlichen Hfekt auf das Abeitsangebot ablenkt.

Ein erwdhnensweter Unterschied zum Szenaricstarkere Erwerbsbeteiligungim Alter
besteht darin, dass sich innerhalb der Rentenreform a&h die durchschnittlichen
Arbeitspensen je Erwebsperson erhéhen. Ausschlaggebendst die Annahme, dass
sich nicht nur de effektive Erwerbsbeeiligungin Kopfenzu 2/3 an diejenige der 16
Monate jungeren Kohorte anpasst, sondern auch diérbeitspensen(welche bei an
jungeren Kohoten tendenziell héherausfallen). Der hieraus resultieende Zusatzim-
puls auf das Arbeitsvolumen ist jedoch im Vergleich zum ReferenzszeinaA00-
2019 sehr gering(+0.2%im Jéhr 2065).

5.5.2 Partialanalyse:Demografie undArbeitsproduktivitat: Szenario€€rhéhung
Rentenalter im Jahr 2030 » \ersus Szenario«A00-2015»

Der steigende Anteil alterer Erwerbspersonen digkt das BIP pro KopfNiveau beim
unterstellten Produktiviétsprofil bis zumJahr 2065 um rund 0.3 Prozent Bezogen
auf die Wachstumsragn ist die Anpassung vor allenin den Jahren wéahrend und un-
mittelbar vor urd nach der Reform sichtbar53 Da sich de Altersstruktur deutlich in
Richtung &aterer Erwerbspersonen veschiebt urd die hiemus zu erwartenden Ridk-
wirkungen auf die Produktivitatsentwicklung ihhoher empirischerUnsicherheit ve-
bunden sind, sé an dieser Stelle nodmals explizit aufdie Senstivitatsanalysen im
Anhang 8.1.4 verwiesa. Die Sensitivitdtsanalywen sind nsbesondee hilfreich um
abzugrenzen, welche Auswirkungen deutlich tektivere, aber immer nochim realis-

52 Diese beinhaltet ab dem Jahr 2030 durchschritlich zwei Alterskohorten mehr.
53 Blaue Bdkenin Abb. 514 in Grafik links unten verlauferunterhalb der schwazen Punke.
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tisch erwartbaren Bereich liegendeAnnahmen zim Altersstrukturefekt haben kénn-
ten.

Auf der anderen Set ist zu bedenken, dass die negate Ruckwirkung auf die Pro-
duktivitat beim Szenario«Erh6hung des Rergnalters» sowohl bei den Hauptannah-
men54 als auch bei den Sensitvitdtsanalysentberschatzt weden konnte. Wie beim
Sznario «Hbhe Erwerbsbeteiligung im Al wid unterstellt, dass die hohee B-
werbsbeeiligung alterer Personenkeinen Einfluss auf dasden Beechnungen zu-
grunde liegende AltersProduktivitatsprofil hat5s Eine Verdnderungdes Alters
Produktivitatsprofils kénnte sich jedoch beispielsweise ergeba, wenn sich mit der
Verschiebung @s Rentendters auch der Weiterbildungsgrad in den Alterskohorten
verschiebtsé Die Bertcksichtigung solcheEffekte war jedoch mangels empirischer
Evidenz nidt mdglich.

Abb.5-14 Einzelkomponeten BIP-Beitrag Produktivitat:
Szenario«€hdhung Rentenalter im Jahr 2030»vs. Szenario«A00-2015»
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Quelle: BAK Eznomics, BFS

Hinzu kommt in der Ubergangsphase ein sichtbaer AltersKonsumeffekt. Im ge-
samtwirtschaftlichen Kontext stdt die Rentenreform eine Umerteilung von Transfer
zu Erverbseinkommen dar. Der demografishe Effekt, dass bei Renteneinkomma
eine hdhere Konsumneiging besteht ab bei Ewerbseinkommen, kommt damit we-
niger stark zu tragen als im ReferenzszenarieA00-2015x». Im Ergebnis steigen die
Konsumausgaben gegeniier dem Referenzszenarioetwas weniger stak an, als es
der mit der Rentenrefom verburdenen Einkommerszuwachs nahetgen wirde. Be-
zogen auf das angfristige BIP pro KopfNiveau ist die Wirkung dieses Effektes, wie

54 Gemass Hofer et al.,2015.

55 Bezogen aufdas Altersprofil von Hofer et al., @05 heisst dies beispelsweise, dass der Produktivitatsinterschied
zwischen de Alterskohorte 50+ und der produktivsten Kohorte nach der Erhéhundes Rentenalters gnauso hoch
ausfallt wie ohne Reform

56 ZB. wenn Arbeijeber esnach der Erhéhung des Rentelters lohnenswert fnden bei Alterskohorten, die im len
System kurz vor de Pensionigung standen, vergarkt in Weiterbildung zu investieren.
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auch in den anderen 8enarien, gering(-0.1%auf das BIP pro KopfNiveau im Jahr
2065).

5.5.3 Szenario «€Erhdhung Rentenalter imJahr 2030» \s. Szenaio «A00-2015»
— Gesaamtergebnis der Modellsirulation

Die in den Partialanalysen aufgezeigten positiven E&ge der Erhéhung des Renteal-
ters auf die gesamtwitschaftliche Leistung pro Kopfverden duch die Smulation mit
dem BAK Mé&romodell bestétigt. Wie aus Abb. 5-15 ersichtlich, fallt der negative
Impuls auf die BIPpro Kopf-Entwicklung in fast allenJahrennach der Reform gerin-
geraus als im ReferenzszenarixcA00-2015».57

Trotz der abfedernden Winkng bleibt der Eirfluss der Alterung auf da BIP pro Kopf
aber auch bei einer Erhéhung defkentenalters deutlich sichtbar.Bis zum Ende des
Simulationszeitraumsbewirken die demografichen Effekte ein um rund 8.8 Prozent
tieferes BIPpro KopfNiveay, als es bei den aktuellen demografischenStrukturen der
Fall ist. Das snd rund 2.4 Prozentpunktebzw. rund ein Fiunftel wenigeals im Refe-
renzszenariocA00-2015».58

Abb.5-15 Emebnisse Modellsimulation:Einfluss demografischer Effekteauf die
BIP pro Kopf-Entwicklung Szenario«Eh6hung Rentenalter im Jahr
2030 »vs. Szenario «<A00-2015»
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57 Der Uhterschied des hier ausgewiesenenzeitlichen Velaufes zu den bisher gemachte komparatv statischen
Partialbetrachtungen (welche die Haupteffekte urmittelbar im Zeiraum der Reform veroten) besteht darin, dass es
in der Modellsimulation eine gewsse Zeit braucht, his sich die positiven Effekte vollséindig auf die gesamtwir
schaftliche Entwicklurg Ubertragen. Die paitive Gesamtwikung auf das BIP pro KopNiveau fallt bis zum Jahr
2065 in beiden Betrachtungen nahezu idetisch aus. Die Modellrehnung ergibt jedoch unter der Beriicksichtigung
der gesamtwirtschaftlichen Anpassungsmechnismen inden ersten Reformahren weniger starkedafir aber langer
andauernde positie Impulse auf die BIP po Kopf-Entwicklung.

58 Hier reduziert 9ch das BIP pro KopfNiveau aufgrund der demogafischen Effekte bs zum Jahr2065 um rund
11.2 Prozent.
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Im unmittelbaren Umfeld des Reformjahres kommt es ined Reakticn des BAK M-
romodells zu einer recht ausgepragten zyklischen Reaktion,elche die insgesamt
positiven Impulse kurzfstig durchbricht. Ausschlaggeénd ist, dass wr in der Smu-
lationsrechnung unterstellen dass die mitder Erh6hung des Rentenalterserbunde-
ne Enfastung bei den SoiZalversicherungen nicht an die privaten Haushiz
und/oder Unternehmen zurtckverteilt wird (eta Uber tiefere Beitrage) sondern in
den Abbau der o6ffentlichen Verschuldung fliesstDamit fallt der Transferentzug an
Renteneinkommens® im Jahr 2030 aus dem verfiigbaren Einkommen herausDer
Transfererizug wird zwar in der Gesamtbeachtung durch die héheren Erwerbse-
kommen mehrals kompensiert, alledings erfolgt dieser Prozesgieméass den Simula-
tionsvorgaben zeitlich gestreckter als der nstitutionell bedingte Entzug an Renten-
einkommen Der negdive BIREffekt des Transferemmzuges wird kurzfristig durch die
in unserem Modell abgebildeten Akzetrator-Prozeseto verstarkt. Der abgebildete
Verlaufim unmittelbaren Unfeld ist also stark tednisch durch die Reaktionsmuster
des BA Makromodellsund die konketen Smulationsvorgaben geprags:

In der Realitatdiirfte die unmittelbare Ubergangsphase auch bei einer konpletten
Verwendurg der Rententansferausgabenkireung fir den Schuldenabbau weniger
ruppig, d.h. deutlich geglatteter,verlaufen als gemassder Simulationgechnung ats-
gewiesen. Beispielsweiseda die privaten Haushalte die mit der Rentenrdorm ver-
bundenen Konsequenzenantizipieren undihren Konsum nicht ad loc und unmittel-
bar im Rebrmjahr an die neuenGegebenheiten anpassen Auch wuden zusétzliche
Aspeke — z.B. dass das geerelle Vetrauen der Wirtschaftsakteurein die Finanze-
rung der Altersvorsorge stetgund Uber eine tiefere Vorsichtskassenhaltug mehr
Mittel fur konsumtive urd investive Vewendungen zur Verfliging stehen— nicht be-
trachtet.

5.6 ErgebnisseSzenario«rhohung Rentendter im Jahr 2040»

Die BIP pro Kopf-Wirkungeiner Rentenreform im Jahr 208 verlauft sehr ahnlich zu
den bereits bei der Rentenreform 2030aufgefiihrten Reakticmsmustem, nur zeitlich
um 10 Jahre versettz 62 Bis zumEnde des Simiationszeitraums im Jahr 2065 redu-
zierendie demografischen Effekte das BIP prdopf-Niveau um und 8.9 Prazent (ge-
geniber-11.2% im ReferenzszenariacA00-2015).

59 |m Schnitt werden ab dem ahr 2030 an zwei Jahrgangeveniger Rentenauszahlungen getatig

60 Der Investitionszyklusreagiert auf Veranderungen der gesamtwirts@ftlichen Kapazitatsauslastung.

61 Bezugich der langfristigen Wirkuing der Reform hat das gewahlte Vorgehen keine nennenswen Auswirkungen
da nicht die Angebotseite sondern kurzfistige konsumtive Nachfrageefékte tangiert sind. Die merkliche Entla-
tung bei der 6ffentlichen Verschulding wirkt fiir sich genommentber eintieferes Zinsnveau und damit allgemein
verbesserteFinarzierungsbedingungersogar leicht positivauf die Angebotseite.

62 Au eine detaillierte Darstellung wird deswegen an dieser Stiel verzichtet. Die Detalgrafiken finden sich in Kapitel
7.1 im Anhang.
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Abb.5-16 Ergebnise Modellsimulation: Einflussdemografischer Effekte aufdie
BIP pro KopfEntwicklung Szenario«rhdéhung Rentendter im Jahr
2040 »vs. Szenario «A00-2015»
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6  Synthese,Schlussfolgerungen und Handlngsemp-
fehlungen

In der Summe alletfEmgebnisseist Folgendes festzuhaltenDer insgesamt dampfende
Effekt der demogmafischen Entwiklung auf das BIPpro Kopf-Niveau kann im Zet-
raum von 221 bis 2065 in keinem Szenam aufgeholken werden (sieheAbb. 6-1).
Politische Massnahmen lonnen die demografisch bedngte Wachstumsschwéche
aber entlasten.

Abb.6-1  Kumulierte Wachstumseénbussen verschiedener Demgrafie- und Poli-
tikszenarien in Bezug aufdas BIP pro Kopf (2021-2065)

100
98 |
9% |
94 |

92 -
Rentenalter 2040

90 -+ \7 Hoher Wanderungssaldo

A00-2015
21 T e e e e L B L e e e L e L B e e s s s B L e e |

BIP pro KopfNieau, Index: 2020= 100
Quelle: BAK Economics

Die stakste Entlastung biete innerhalb der in dieser Studieuntersuchten Alternai-
ven die Ethéhung des Rentenaltersum durchschnttlich zwei Jahre. Sie kann den
Dyramikverlust teilwese abfedern,sodass im Endeffekt die demografischbedingte
Reduktion des BIRoro Kopf-Niveaus 2065 umrund ein Finftel kleiner ausfalltals im
Basisszenario Am Endedes Simulationszeitraums im Jahr 265 macht es hierbei fur
das BP pro Kopf-Niveauauf den ersten Bick keinen nennenswerten Unterschiedpb
die Rebrm im Jahr 2030 oder 2040erfolgt.

Das heisst jedoch nicht, dass diebeiden Refomen in ihrer Wirkung gléchgesezt

werden kénnen. Zum einenentfallen bei einerspéteren Implementerung die Wohl-
standsgewime der Vorjahre.Wie ausAbb. 6-1 ersichtlich, verBuft die grine BIP pro
KopfNiveau linie der Rentenreform 2040 bis in die 2050erJahre hinein deutlich

unterhalb der blauen Linie, wethe das BIP pro KopiNiveau der Rebrm 2030 kenn-

zeichnet. Aufkumuliert bs zum Jahr 2065belauft sich der gesamtwirtschaftliche Ein-

kommensverlust pro Kopf aufgrund dr spateren Rentenreform auf fast ein Drittel

des aktuellinnerhalb eines Jahres erwirtschizeten BIP pro Kopf.Hinzu kommt, dass

die mit dem unterstellten Schuldenabbau verbundae Entlastung der Soziaversiche-
rungenerst 10 Jahre spater einsetzt.
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Ahnlich zur Erhéhung des Rentenalters fallbezogen auf das BIP proKopf-Niveau
2065 die Bilanz eirer allgemein hoherenErwerbsbeteilgung im Aler aus.s3 Deutlich
geringer, aber ebenfalls positivjst der Bfekt einer stark verbesserten Vereinbarkeit
von Beruf urd Familie.

Das hier analysierte Szenan 4Hoher Wanderungssalde zeitigt fir sich allein ge-

nommen vor alem bis Anfang der 2040er-Jahre einenpositiven Effekt auf das BIP
pro Kop.64 Die hohere Enwanderung in den Arleitsmarkt schwéch das zunehmen-

de Ungleichgewicht zwischen Erwles- und Gesantbevolkerung spurbar ab. Aller-
dings dauert es gemass dem BAKlakromodell ene gewsse Zeit, bis sich d¢ posit-

ven Effekte vollstandg auf die gesamtwitschaftliche Entwicklung Ukertragen. Insge-

samt ist der Effekt auf lAngere Sichtdavon abhégig, die Zuwaderung dauerhaft

hoch zu halten Die Zuwanderung kénnte aber deutlich girkere positive Effekte zeit-

gen als hier dargestellt.In unserer Analysewurden allein demografiche Einflisse

betrachtet, welchevor allemaus der Altesstruktur fussen. Mit Ausnahmedes Aters

wurden die Erwerbspersonen als homogeangenommen. In der Reatéat wirken je-

doch auch komplementare Aspekte we unterschiedliche Qualifikabnen zwschen

bereits ansassigen und zuwandernden Erwerbspersonekin breter Zugriff auf das
auslandische Arbeitskrafteragebot kénnte zudem helfen dem oft thematisierten

Fachkaftemangel entgegerzuwirken und das Matching wischen am Arbeitsmarkt
angebotenen und nachgefragten Lestungen insgesamt verbessernJe nach Konstd-

lation wirde dies das Produktiviiitsniveau deutlich starker beeinflussen & die rein

demograischen Aspekte, welche im Zentum unserer Analyse und der hier daey

stellten Ergebnisse standen.

Die drei Szenaien mit einer erhdhten Erwerbsbeteiligung im Alter schneidem Ver-
gleich am bestenab. Alerdings bestehen beiihnen auch de grosstenUndcherheiten
beziglch der effektiv zu erwartendenWirkungen. We die Sensitivitatsanalysen zée
gen, konnte der podiive Effekt aller drei Reformendeutlich schwacher ausfallen
sollte die Produktivitatim Ater starker nachlassenals im Basisszenario unterstellt.
Die Reforman sich ist somit nur der halbeéWeg. Genawso wichtig sind Massnahmen,
welche die Qualifikation ind gesurdheitliche Fitness der Erwerbspersonen aufrecht
erhalten. Das gleiche gilt firMassnahmen, welche die Schwei aufnahmefahig und
durchlassig fur den allgmeinen technologischen Fortduritt und attraktiv als Invest-
tionsstandort halten So starkendiese Massiahmen das Demografie unabhangige
Wadstum der Arbeitsproduktiviat. Wie inder vorliegenden Studieebenfalls aufge-
zeigt, sind diese Aspekta gemessen a ihrer Bedeutungfir das pro KopfWachstum
in den kommenden Jahrenwichtiger als die ausschliesslich denografisch gepragten
Einfliisse.

Generellist zu bedenkea, dass sich die hiergezeigten Reformen gegeseitig nicht

ausschliessen Eine Kombination der Mssnahmen kénnte die negativen Effekte des
demografischen Wandels irdeutlich starkerem Masse abfedernals die Konzentrat-

on aufnur einen Einzelaspekt.

63 Dass die Effekte diesesSznarios friiher einsetzenals bei denRentenreformen sollan dieser Stelle nicht themati-
siert werden. Der Punkt des Zeitraums deimplementierung war vor allem beiden Renenreformen wichtig wo der
effektive Zeittunkt der Implementierung konkret durch @i Politik bestimmt werdenkann.

64 Aso in den Jahren, in @nen gemass Annahmen auch die Einwanderung deutlich dynamischer verltuafls im
Referenzszenaio A00-2015.
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7

7.1

Anhang

Szenario€rhéhungRentenalter im Jahr 2040» —zuséatzliche Aa-
gaben

Abb.7-1  Arbeitsangebot: Entwicklung BIPBeitrag und BIP Beitrag pro Kopf
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Abb.7-2  Einzdkomponenten BIRBeitrag Produktivitat:
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7.2 SensitivitatsanalysenAltersstruktur und Praduktivit at

7.2.1 Auswirkung alternativer Produktivitatsverlaufe auf das BIPpro Kopfim Ba-
sisszenario«A00-2015»

Im Folgenden werden die Primareffektauf die Produktivitatsentwicklung betrachtet,
welche sid bei alternativen Annahmen zum dsammenhang zwischen Aérsstruktur
und Produktivitat ergeben.

Wie in Kagptel 3.3 ausgefuhrt, legen wir nseren Hauptszenarien ein Produkitats-
! Alterskohortenprofil aalog zu Hoferet al., 2005 zugrunde. Die produktiste A-

terskohorte wird hier bei den 35- bis 44-&hrigen verortet (alte 1 in Tab.7-1). An-
dere Studien gehen jedoke davon aus, dasssich das Alter erstspater negativ auf die
Produktivitat auswirkt. Um dieser Moglichkeitz begegnen, wird imRahmen der Sen-
sitivitatsanalyse gepruft wie sich einProduktivitatsprofil auswirkt welches den Po-
duktivitatspeak bei der Kohote der 45- bis 49-&hrigen beibehéalt Epalte 2 in Tab.
7-1). Dieses Szenao wird mit «Prodktivitatsdifferenzal breiter gefasst» bezeichnet.

Tab.7-1  Unterstellte Produktivitatsprofie Beschatfigte (VZA) nach Alterskoho

ten
Produktivitatsdifferenzial relativ zur Produktivitatsdifferenzial
Gruppe der 35 bis 44 Jéhrigen breiter gefasst
bis 19 82 82
20-24 85 85
25 bis 34 98 98
100
93
50+ 86 86

Quelle:BAK Ecoomics, in Alehnung an Hofe et al., 2005

In zweiweiteren Alternativansdzen wirdgeprift, welche Produktivitatsveranderurgen
zu erwarten sind, wenn der Zusammenhang von Altersstruktur und Prodivitéat den
Befunden von Aiyar et al2016 folgt.s> Ein negativerZusammenhang wird hier atts-
tiert, wenn die Kohate 55+ anteilsmassig an alen Erwerbsgpersonen gewinmn. Der im
Rahmender Sersitivitatsanalysen mit #rod Diff. Aiyar et al. Hochgekennzeichete
Produktivitatsverlaufnimmt den empirischen Zusammenhang gerdss dem Hauptle-
fund von Aiyar etal., 2016 auf.s6 Zusatzlich wurde der Befundufgenommen, dass
die negative Wirkungdurch politische Massnahmen— wie Arbeitsmarkteformen oder
Weiterbildung— erheblich abgeschwéacht werden kanr(MVariante «Prod Diff. Aiyar
al. Moderat).6” Da die Schweiz in digsen Bereichen bereits sehr gu aufgestdlt ist,
erscheint uns deser Ansatz ein realisgcheresBild zu geben. Die mit hoch bezéie
nete Variante grenzt én unteren Bereich des erwartbareliiffektes ab.

65 Siehe Kap.7.2.7 in diesem Anhag fir zusatzliche Details

66 Anteisgewinn der Alter&ohorte 55-64 fiihrt zu einer Redukion der totalen Faktorprodultivitdt um rund
0.8 Proznt. Faktoren, welchegeméss Ayar et al., 2016 zusitzlich auf das BIP wirkenwie Kapitalintensitat und
Humankapital, wurden fir die komparativ statische BiBetrachtung gegen gerehnet. D effektiv unterstellte Elas-
tizitat auf das Wachsumspotenzid pro Kopf der Bevolkerung liegt sorbei rund 0.7.

67 Hierfur wurde eine Elastizitdt auf & TFP wn 0.3 Prozent angenommen, fiir die effekte BIPpro KopfWirkung
wurde eine Elastiztat von 0.2 unterstellt.
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Abb.7-3  Enfluss Atersstruktur auf BIP die pro Kopf-Entwicklung bei alternativen
Produktivitatsverlaufen im BasisszenariocA00-2015»
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Abb. 7-3 nimmt die Ergebnisseder alternativen Produktivitditsannahmenraus zwei
verschedenen Blickwinkeln auf. Die olkre Qafik zeigt die alternativen Effekte auf
die BIP pro Kpf-Wackstumsrate eines Jahres. Die unterdésrafik gilt die auf die Pio-
duktivitatsimpulse folgende Veranderungles BIP pro KopNiveaus im Vergleich zum
Jahr 2020 weder.

Die alternativen Verlaufeweisen vor allem darauf hin, dassdie Phase wahrend des
Austrits der Babyboomer mit negativeren Rickwkungen vebunden sein konnte, ab
in unserem Badsszenarioangegeben. Das gilt vor allem, wenn di€roduktivitéatsver-
laufe einen ahnlichen Verlauf aufwesen sollten, wie ihnder Hauptbefund von Aiyaret
al.,, 2016 nahelegt®® Dieser weist auch auf starkere negtive Effekte fiur die Phase
von Mitte der 30er bis Anfang der 50erJahrehin. Die BIP pro Kopf-Wachstumsraten
waurden hier im Schntt um knapp 0.1 PPpro Jahrtiefer ausfallen, als es gmass un-
serem Hauptszenao der Fallist. Das sind rund 10 Prozent des an uns fir diesen
Zeitraum insgesamt erwarteten BIP pro KopfwWachsums. Bis 2065 lage das BIP pro
Kopf-Niveauum 0.4 bis 0.5 Prozenpunkte tiefer als in unseem Hauptszenarm.

Bezlglch derImplikationen eines breiter gesetzten Produktivétspeaks als bei Hofer
et al., 2005, ist vor alem darauf hnzuweisen, dassgerade fir die Pase des Austritts
der Babybooner aus demEmwerbsleben pragend sein kénnte, ab wan der Pralukti-
vitatsabfall zwischenden Erwebsalterskohorten einsetzt. Sdle die hochproduktive
Phase imErwebsleben bis zum Bde des49. Lebensjahres anhalten, kdnnten sih
auch hier die Effekte des Astritts der Babyboomer starker negativ bemerkbar aa
chen, als in unseremBasisszenarioausgewiesen.

68 Der fur die Schwez bezidich der Stakke des Effektesnach unserer Einschatzung ¢doch eher den unteen Berech
desrealsitischerweiseerwartbaren abgrenzt.
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7.2.2 Auswirkung alternativer Poduktivitatsverlaufe — Vergleich Basisszenario «A
00-2015» zum Szenaio «HoheMWanderungssaldo»

Wird das Produktivitatsdifferenzial im Szenario <Hoher Wanderungsaldo» breiter
gefasst® ergeben sid vor allemin den unmittelbar bevarstehenden Jahrenminime
Vortele gegenuler der gleichen Annalme im Szenario «A00-2015» (Abb. 7-4). Aber
auch im SzenaricHoher Wanderungsaldo»sind die Effekte auf die Produktivitatind
das BIP po Kopf-Niveau inggesamtleicht negativ.

Abb.7-4  Produktivitatsdifferenzial breiter gefasst - Szenario«<HoheMWande-
rungssaldo»vs. BasisszenariocA00-2015»
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Auch wennein Produktivitatsanfluss wie bei Aiyamet al., 2016 unterstellt wird @Abb.
7-5), weist das Szenario«Hoher Wandeungssaldo» insbesondere wahrend der Uber-
gangghase derBabyboomer leichte Voteile auf.70 Sollten mit dem Austritt der B-
byboomer zunédchst splrbar negative Produktivitatseffektverbunden sein hilft eine
hohere Einwanderung inden Arbdatsmarkt, diese abzufeern. Das gilt vor allem,
wenn Erwerbspersoan im hoctproduktiven Erwerbsaler in den Arbeitsmarkt ei-
wandern7 Kann das hohere Wanderungsniveau nichtaufrechterhalten werden
kommt es in spaeren Jahren allerdings zu entsprdenden Gegenreaktionen.

69 Produktivitatspeak hélt bis zur Khorte der 49-&hrigen an, anstatt nach der Kohorte der35- his 44-Jahigen aba-
fallen.

70 Bei den Sensitivitdtsanalysen zu den Szenamebetrachten wir nur die Effekte bei recht restriktiven Annahme
beziigich des Zusanmenspiels von Alter und ProduktivitéiSo soll die Sensitivitatsanalyse br insbesondere dau
dienen, denunteren Bereich degealistischerweis noch erwatbaren abzugrenzen.

71 Beidieser rein demogrdischen Schtweise wirdunterstellt, dass die zuwandenden Personen die gleiche Qualifék
tionsstruktur wie die bereis ansassige Bevolkerung aufwesen, der Produktivitatseffekt also nur aus dem Alterre-
sultiert.
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Abb.7-5  Produktivitatsdiffenzial gemass Aiyaret al., 2016 - Szenarb <Hoher
Wanderungssaldosvs. BasisszenariocA00-2015»

0.2% -
0.1% -
0.0% -

-0.1% -

-0.2% - m Prod. Diff. Aiyar et al. Hoch - Szenario Hoher Wanderwsado
-0.3% - ® Prod. Diff. Aivar et al. Hoch - Szenario A002015
100.5 4
100.0 ===
99.5 - ~~———~"
99.0
98.5
98.0 = Prod. Diff. Aiyar et al. Hoch - Szenario Hoher Wanderwajdo
e T e e L e e e e A s e o o I e e e B S e e e e e S S NS N

e

— — Prod. Diff. Aiyar et al. Hoch - Szenario A002015 o —m = = = =

Wachstumsbeitrag zun realen BIP pro KopfWachstum h Prazentpunkten (obere Grafiksowie dasBIP pro Kopf
Niveau (kumulierte Eiekte, untere Grafik)
Quelke: BAKEmnomics

7.2.3 Auswirkung alternativer Produktivitatsverlaufe —
BasisszenariocA00-2015» vs. stark verbesserte Vereinbakeit

Fur die stark verbesseate Verdnbarkeit unterscheidet sid die Wrkung alternativer
Annahmen bezldth Altersstuktur kaum von denjengen im Referenzszenaria Wird
ein Zusammenhang wie bei Aiyar et al.2016 unterstellt’2, zeigt sch allenfalls im
spéateren Simulationsverlauf eineicht starker negativer Impuls atidie Produktivitat.

Abb.7-6  Produktivitatsdifferenzial breiter gefasg - Szenario«Sark verbesserte
Verenbarkeit»vs. Basisszenario«A00-2015»
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72 Negative Ruckwirkung besteigendem Anteil55+ an der Gesamtewerbsbevolkerwung.
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Abb.7-7  Produktivitatsdiffenzial geméss Aiyaret al., 2016 — Szenaio «Sark
verbesserte Vereibarkeit»vs. BasisszenariocA00-2015»
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7.2.4 Auswirkungalternativer Produltivitatsverlaufe —
BasisszenariocA00-2015» vs. Szenario«3arkere Ewerbsbeteiligung imAl-
ter»

Sdlite die Alterung einenstarkeren Effekt aud die Produktiviit haben als in unserem
Basisszenario unterstellt, konné dies den ingesamt positiven Effekt der hoheren
Erwerbsbeteligung auf das Bruttoinlandsproduktpro Kopfspirbar dampfen.Wird en
Zusammenhang wie bei Aiyar et lg 2016 unterstellt?3, wirde das BIPpro Kopf
Niveau im Jahr 2G5 aufgrund der Alterungum rund 1.9 Prozent tiefer liegen @bb.
7-9).74 Auch die negativen Effkte wahrend des Austritts der Babyboomerwirden
deutlich verstarkt m bis zu 0.4 Prozentpurkte auf die BIP pro KopfWachstumsrate
pro Jéhr). Damit fallen die Effel¢ auch deutlich héher aus, als s bei gleichen A-
nahmen im Refeenzszenario der Fall ist.

73 Negative Riickwikung bei steigendem Anteil 55+ an der Gesamterwerbsbevétking.
74 Zum Vergleich: Fir das Referenzsaario A00-2015 ergibt der entsprechende Ansatz von Aiyar et al., 2016 fir das
Jalr 2065 ein um knapp 0.5 Praent tieferes BIP pro KopRNiveau (gestrichelte Linie ifAbb. 7-9).
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Abb.7-8
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Abb.7-9
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7.2.5

Auswirkung alternativer Produktivitatsverlaufe —
Basissznario «A00-2015» vs. Szenario«€Emohung Renteralter im Jahr
2030 »

Sollte die Alterung enen starkeren Efekt auf die Produktivitdt haben & in unserem
Basisszenariounterstellt, konnte dies den insgsamt positven Effekt der héheen
Emwerbsbeteiligurg auf das Brutoinlandsprodukt pro Kopf spirbar danpfen. Wird ein
Zusammenhang we bei Aiyaret al. 2016 unterstellt’s, wirde das BIP pro Kopf
Niveau im Jahr 2065 aufgrundder Alterurg um rund 2.1Prozenttiefer liegen (Abb.
7-11).76

Abb.7-10 Produktivitatsdifferenzial breiter gefasst - Szenaio «Erh6hung Renten
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75 Negetive Riickwrkung bei seigendem Angil der Kahorte 55+ an der Gesamtenerbsbevolkerung.

76 Zum VergleichFir das ReferenzszenarioA00-2015 ergibt der entsprechende Ansatz von Aiyar eal., 2016 fur das

Jalr 2065 ein um knapp 0.5 Prozenttieferes BIP pro KopNiveau (gestrictelte Linie inAbb. 711).
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Abb.7-11 Produktivitatsdiffenzial geméss Aiyaret al., 2016 — Szenario «€rhéhung
Rentenalter im Jahr 2030» 8. BasisszenariocA00-2015»
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7.2.6 Auswirkung alternativer Produktvitatsverlaufe —
BasisszenariocA00-2015» vs. Szerario «Erhohung Rentemlter im Jahr
2040 »

Die Sensitivtatsanalyse ergibt sehr ahnliche Resultate wie bei der Remireform
2030, nur das sich dieEffekte zeitlich um 10Jahre versézt zeigen En Unterschied
besteht darin, dass die Rentenreform 2040 geméss dem BFS Referenzszen# in
eine Phase fallen wirdein der insgesamt mit tendenziell negativa Effekten aus der
Entwicklung der Altersstrukturauf die Produktivitdt 21 rechnen wée. Diesekdnnten
durch die Reform mchmals deutich verstarkt werden (siehevor allem Abb.7-13).

Abb.7-12 Produktivitatsdiff erenzial breiter gefasst - Szenario«€rhéhungRentena-
ter im Jahr 2040» m Alter vs. Basisszanario «A00-2015»
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Abb.7-13 Produktivitatsdiffenzial geméss Aiyaret al., 2016 — Szenario€rhdhung
Rentenalter im Jahr 2040»vs. BasisszenariocA00-2015»
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7.2.7 Weitere Details zum Ansatz von Aiyar et al., 206

Gemass den Ergebnissen der breit angelegten, auf eindfielzahl airopédischer Lan-
derdaten beruherden empirischen Studie ist eine Reduktion der TH? um rund
0.8 Prozent zuerwarten, wenn er Anteil der Alterskolorte der 55- bis 64-Jhrigen
am gesamten Arbéskréaftepotenzial umeinen Prozentpunkt steigf? Massgelicher
Einflussfaktor ist samit die Veranderung des Anteils der 50 bis 64-Jéhrigen anallen
Erwerbspersonen.

Abb. 7-14 stellt die historischen Daten den Prgektionen gemass dem BFS
ReferenzszenariocA00-2015» gegenube. We ersictilich, hat der Aneil alterer Er-
werbstatiger bereitsin den letzten Jahren rasant zugenommen. Ein Teil de schwa-
chen Prauktivitatsentwicklung konnte aso auf diesen Fakt zurékzufiihren sein.

Fur die kommenden Jahre bis 2025 ergeben die Projeénen des BFS enen anhd-
tend steilen Andieg. Danach erfolgt jedch bis Mite der 30er Jalre ein spirbarer
Ruckgang,bevor es erreut zu einer rdativen Zunahme desAnteils alterer Erwerlsta-
tiger kommt. Damit geben sich die Projektionezumindest fir die Schweizer Er-
werbsbevoélkerungbei weitem nicht so klar in Richturg Alterung wie es in einigen
anderenLandern der Falist.

77 Aiyar et al. 2016 finden hierbesowohl konpensierende Effekte, wie eine ggenlaufige Redtion der Kapitalintensi-
tat (rund 0.2 Prozentpunkte) als auch zuséatzlich dgmfende Effekte auf das Humakapital (rund 0.1 Prozentpurk-
te). Der empirische Befund bezlglch der Kapitalintensitat konnte g@mass Aiyaret al., 2016 darauf hinweisen,dass
die Unternehmen in kapitalintensive Technologien investieren um fiir den Einfluss aleat tendenzidl weniger po-
duktiver Abeitnehmer zu kompensieen.
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Abb.7-14 Anteil 50- bis 64-Jahriger an allen Sbweizer Erwerbstdigen
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Wie Aiyar et al.,, 2016 darlegen, lasst sich de Grad der negativen Produktivitateffek-
te einer alternden Erwebsbevolkerung durch polittkkonomische Massnahmen deu-
lich abfedern. Nebst einem verbesserten dgang zu Gesundheitsdienstléstungen,
betrieblichen Weitebildungenund Seuerreformen sind insbesondee héhere Aisga-
ben fur Forschungund Entwcklung zu nennen. Je nach Ma&snahme kann demegat-
ve Efekt auf die Fakbrproduktivitat um bis zu drei Viertel r@uziert werden.

Die gunstgen SchweizerAusgangsbedingagen beztliglch der von Aiyaret al., 2016
genannten «Gegnfaktoren»durften die erwartetennegativen Folgn auf dasSchwae-
zer Produltivitatswachstum in ihrem Awsmassdeutlich begrenzen.Neben dem hohen
Ausbidungsgrad der Schwizer Erwerbstatigen sei hierbi insbesordere auf den fle-
xiblen, verglechsweise wenigregulierten Arbeitsnarkt und das gute Gesundheitssys-
tem verwiesen. In den $nsitivitdtsanalysen wird deswegen sowohl einKoeffizient
der Altesstruktur auf die Produktivitdsentwicklung von 0.8, als auch ein deutlich
tieferer von 0.3 angesetzt Der tiefere Koeffizient erschent uns fir die Schweiz aus
genannten Griinden ein realisischeres Bild der demografsch bedingten Produktiis
tatsentwicklung zu geben. Der Koeffizient wn 0.8 dient dazu, den oberenBereich
des redistischerwdse noch ervartbaren Effektes abzugrenzen (WornsCase Betach-
tung).

7.3 Zusatzliche Apekte zum Zusammenhangzwischen Alterssruktur
und Produktivit at

Da das Erfahrungswissen mit dem Alter zunimmt, |&sdie Alterung des Erwebsper-
sonenpdadenzials einen Niveaueffekt hinsictlich der gesellschatftlichen Abeitserfah-
rung erwarten (Prskawetz md Fent 2004). Diesem positiven Effekt auf die Arkeits-
produktivitat steht die sukzessive Abwertung jener Wissensbagjegeniiber, die wéh-
rend der Ausbildung in jungen Jahren erworben wurdeDhne adagate Weitehildung
resultiert gerade in Gegenwart einerish rapide veranderndenArbeitswelt ein Hi-
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mankapitalstock, der nicht mehr zeitgemass ist und daher eine potenziell pdaktivi-
tatshemmende Wirking besitzt (Aiar et al., 2016).

Tang und Ma&lLeod 2006 argumentieren, dass bei élteren Erwerbstatige aufgrund
audiovisueller und mobrischer Einschralkungen sowe einem geringeren Mass an
Flexibilitat vermehrt Schwierigkeitenmi Umgangmit modernen Technabgien entde-
hen. Arbeitsplatze, die durch einen stetige Wandel charakterisiert sind, erfordern
neben einer hohen Weiterbildungsberéschaft auch eine schnelle Auffassurgsgabe.
Skirbekk, 2008 sieht altere Arbeitnehmer hierbeim Nachteil, was den negaiven
Druck auf die relative Produktivitét verstarkt.

Vor allem im Zuge der Dgitalisierung gewinnt die Frage hinsichtlich der kognitiven
und physischen Kpazitat fir technologische Neuerungen an Bedeutung. Einen mé
lichen Kohortenunerschied legen Tang undMaclLeod, 2006 im Rahmen ihres Fo
schungsbeitages dar, indem sie insbesoncere jingere Erwerbstétige als primare
Nutzniesser und Katalyatoren des technologischen Dfusionsprozess sehen. Unter
der Annahme, dass Neuentwicklungen ider Regelhdhere Prodiktivitatspotenziale
aufweisen als veraltete Teanologien,vermag hierdurch ene produktivitidtsbezogene
Asymmetriezwischen den Alterskohden zu resultieren

Neben der Aunahmefahigkeit fir technologischen Fortschritt ist auch die egel-
schaftliche Innovationstistung ene wichtige Komponente flir Prodktivitatszuwach-
se. Asoy et d., 2015 argumentieren diesbezlglin, dass insbesondere jungeb-
werbstétige eiren positiven Einfluss auf den Innovationsprozess austiben, was in
Gegenwart de demogrdaischen Wancls eine ceteris paribus tiefere Innovationsé-
tigkeit erwarten lasst. Zu einam anderen Ergebnis gelangen unter aterem Ang und
Madsen, 2015, die den Hohepunktder Innowationsleistung um das 50. Lebensjahr
verorten. Dass diese hernachicht sinkt, sondem auf einem ahnlich hohen Niveau
zu liegen komm, wird unter anderem von Hoig, 2007 ermittelt.

In diesem Zusamnenhang legt Skirbekk 2008 im Rahmen einer gleiclyewichtigen
Analyse relativierend dar, dass die arbeitsmarktspezifisci¢achfrage nach Kompe-
tenzen das Praluktivititspotenzial beeinflussen kann. Werden arbeitgelerseitig At-
tribute wie Erfahrung oder Fuhrungsqualitdten besonders stark gmhtet, nimmt die
Produktiviat mit zunehmenden Alterskohorten garw Prskawetz et al, 2007 deuten
hinsichtlich der untershiedlichen Fahigkeitsprofile jingerer und alterer Erwebs-
tatiger auf potenzelle Komplementaritatseffekte hin, die unter giistigen institutio-
nellen Rahmenbedngungen die gesamtwirtschaftlibe Leigungsfahigkat forcieren
durften. Nicht unberlcksichtigt slite in diesem Zusammenhang awch die wachsende
Partizipationsrate an betriedichen und privaten Weiterbildungsmassnahmen d&ter
Erverbstatige bleiben, die ebenfalls einen positiven Einfluss auf die Produktiviat
erwarten lassen (BFS,2016).

Skirbekk, 2008 lokalisiert das maxmale Piooduktivitdtspoterzial um das 40. Lebers-
jahr. Dieser Befund definiert zugleich den Schwiehwert, ab demder Riickgang &
beitsspezifischer Fahigkeiten nibt l&anger durch zusitzliche Erfahrung kompensiet
werden kann. Diegraduelle Abnahme der Produktivitat bis zum Renteneintritt di#-
riert ferner im Niveai, wenn unterschiedliche Gewichtungefiir die Erfahrungpara-
meter zugelasen werden Bielecki et al, 2017 und Prskawetzund Fent 2004 eruie-
ren einendhnlichen Verlaif, wobeiim Rahmen der jeweiigen Mocellspezifikation das
Produktiitatsmaximum mit etwa50, respektive bereits mit 35 Jahen erreicht wird.
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Die empirische Evidenz weismehrheitlich auf einen signifikanten Zusammenhang
zwischen aggregirter Produktivitdt und Altersstruktur hin. Die Resultate von Tang
und MacLeod 2006 indizieren eine signifilant tiefere relative Produktivitat bei ale-

ren Erwerbsétigen, wobei dasBIP po Kopf als Beurteiungsmassstab Anwendung

findet. Das Schatzmodelimpliziert eine durchschnittiche Reduktion des pro Kopf

Wachstumsum 0.07%, wenn der Ardil dlterer Erwerbstéiger (55+) am gesamthaf-

ten Arbeitskraftepotenzial um aen Prozentpunktangehdoen wird. Verfugtdas Ind-

viduum ferner Uber eine akademische Aushlung, lasst dies einen verdeichsweise

weniger stark negativen Eékt erwarten. Im Zusarmenhang mit einer mogjchen

Modellkritik verweist Prskawetz 2005 auf die Bealeutung der jeweit zugrunddie-

genden Produktionsfunkion. Eine Beurteilung der eruierte Praduktivitats-

differentiale bedarf mitunter der Beriicksichtigungder zugrunde liegenden #eits-

nachfragestruktur.

Produktivitat: Bildung und Beruf

Die Bedeutung @r Ausbildung auf ée Entwicklung der Poduktivitéat wird von Ang und
Madsen, 2015 aufgegriffen. Die Verfasser zeigen auf, dass eine 10 prozentige Erb-
hung der Gruppe der 50bis 64-Jahrigen mit Tertidrasbildung das jahrliche Prodik-
tivitaitswachstum (TFP) ignifikant um 0.14 Prozenfpunkte erhoht. Fir Erwerbtatige
derselben Altersgruppe miPrimar und Sekundarausbildurng konnten hingegen ke-
ne, beziehungswese nur schwach signifikant Ergebnisse gefunderwerden. Hiermit
vereinbar ist ferner der Befund von Tray und MacLeod 2006, wanach eine universi-
tare Awsbildung einen weniger starkn Pioduktivitatsabfall im Alter erwarten lasst, als
es beitieferen Bildungsabschlissen der Fall ist

Der Verlauf des imAbb.3-1 dargestellten AltersProduktivitatsprofils dirfte folglich mit
dem Bidungsstand variieren. Altere Personen mit hohenAusbildungsniveausind
zudem typischerweise beiTatigkeien anzutreffen, die wenige stark auf ein ausge-
pragtes physisches Leistngsvermdgen sondern viel eherauf Erfahrungswisen und
Fuhrungsqualititen angeawiesen sind. Das gilt sowohl fir die Industria@ls auch den
Dienstleistungssektor. In Anlehnungan Skibekk, 2008 kann durch die rdative Ge-
wichtigkeit dieser Fahigkeiten die beitsproduktivitat einer Volksirtschaft auch bei
zunehmerder Alterungauf einem hohen Niveau verharren oder gar steigen.

Produktivitat seffekte und politische Massnahmen

Der Einfluss politscher Massnahmen fndet Beriicksichtigungin der vonAiya et al.,
2016 durchgefuhrtenWirkungsanalyse. Neben dem lereits erwéhnten ranen Effekt
der Altersstruktur auf die Produktivitatsentwklung, wurden auch unterscledliche
polittkonomische Massiahmen hinsichtlich ihrerEffektivitat in der Begrenaung nega-
tiver Produktivitatseffekte evéduiert. Abb.7-15 stellt die dabei gewonnenen Resultate
grafisch dar. Im Basisszeario wird angenanmen, dass keine Massnahmen lanert
werden. Bei einem Anstieg deénteils 50- bis 64-&hriger an allen Erwerbstatigen um
einen Prozentpurkt ist ein Rulclgang der totalen Faktorproduktivitat um rund
0.8 Prozent zu erwarten. Nebst einenverbesserten Zugang m Gesundheisdienst-
leistungen, letrieblichen Weiterbildungen und Suerreformen wirken irsbesondere
hdhere Ausgaben fir Forschun und Entvicklung einer durch den demografschen
Wandel verursachterRiickgangdes Produkivitatswachstums entgegen.
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Abb.7-15 Auswirkungen der Alteung auf das TFRWachsum bei verschialenen

Massnahmen
0.0 -
-0.2
-0.4
-0.6
-0.8
Basisszenario F&E im offtl. Sektor Reform Steuerkeil Reform Massnahmen  Gesundheitspolitik
Arbeitsmarkt

Auswirkung desAnstieges des Anteils der 50hbis 64-Jhrigen anallen Erwerbstéatigen auf die totale Raorproduktivi-
tat in Prozentpunkten bei erschiedenen Massnahmen
Quele: Aiyar et al,, 2016
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Tabelle 1: Ulersicht quantitative Studienergebnsse Alter und Produktivitét

Studie Produktivitatsbegriff Resultat(e)

Aiyar et al.,, 2016 Wachstum der Totken |1 PPAnstieg der obersten (arbei-
The impact of Wdk- Faktorproduktivitat tenden) Alterskohorte ledingt eine
force Agigon Euope- |(TFP) Reduktion der TFP unmund 0.8 PP

an Productivity Europa

Prskawetz et al, 2007

Wachstum der Totalen

Jahrliches Wachstum Arbeitspr

The Relationsship B- | Faktorproduktivitat duktivitat EU15
tween Damographic (TEP) 1.3% (2004-2010)
Change andEconomic 1.9% (2011-2020)
Growth h the EU 1.8% (2021-2030)
1.7% (2031-2050)
Hofer und Ur] 2005 Wachstumder Arbeis- | TFP miste um 0.04% pro Jahr
Growth Efécts and Age | produktivitat angehoben werden, um fir die

related Productivity
Differentials in an Age-
ing Society: A sinulation
for Austria

Ang and Madsen2015

Wachstum der Tatalen

negativen Eff&te zu kompenske-
ren

Erh6hurg AnteilErwerbspesonen

Imitation Veraus Innova- | Faktorproduktivitat in Altersgruppe der 50bis 64-
tion in an Aging Soety: | (TFP) Jahrigen mit Tertarausbidung um
International Evidene 10% erhoht die TFP um 0.14%
Since 1870 jahrlich

Tang & MacLeod 2006 |BIP po Kopf Ein Arstieg des Arbeitnehmera-

Labour face ageng
and produdivity per-
formance inCanada

teils 55+ um 1% beding eine Re-
duktion des pro KopfWachstuns
um 0.07%

Quele: BAKEmnomics

7.4 Zusatzliche Aspekte zum Zusammenhang zwischen Alterssiktur

und privatem Konsum
Konsum und Esparnis: Das lebenszyklusmodell
Den konzeptionelen Ausgangspunk fir die demagrafische Andyse des individuden
Konsums bildet geméass der klassidten Volkswirtchaftslehre das sogenannte Le-

benszyklusmodell. Diesemnliegt die Ekenntnis zugrunde, dass Hausalte ihre Kan-
sum- und Sparentscheile nicht myopisch, sondern urter Berlcksichiigung zukinfi-
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ger Einkommensvehnaltnisse und bisheriger Erfahrungenréffen. Da dasEinkommen
Uber die unterschiedlichen Lebensphasen himeg schwankt und Individuen einen
konstanten Lebensstandard bevorzugen,werden sie ihren Konsum Uber denZeitver-
lauf glatten. Hieraus folgt die Wahl nit dem Alter variierender Konsumund Sparin-
tensitaten (Sachverstandigenrat2011).

Zu Beginn des Erwerligbens ist das Enkommen gering, sodassier Konsum primar
durch Kredite ode Erziehurgsberechtigte finanziert wird. De Ersparnis st zu diesem
Zeitpunkt negativ und wechselt erst mit einen htheren Arbdétseinkommen das Vo
zeichen. Das hierdurch akkumulieg Vemaodgen wird schliesslich mit der Pesionie-
rung sukzessive abgebaut, wodrch negaive Sparquoten resultieren (Kulid et al,
2006). Abb.7-16 stellt diesen Zusammeahang schenatisch dar.

Abb.7-16 Einkommen, Konsum und Ersgarnis im Verlauf des Lebenszyklus
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Quelle: BorschSupanund Lusardi, 2003

Der tatséchliche Verlauf von Einkommen, Ersparnis une#sumausggaben kannvon

dem oben dargelegten Mister aus verschiederen Grindenabweichen. Wirtsclafts-

politische Massnahmen, istitutionelle Ralmenbedingungen um weitere Sparmotive
dirften das indviduelle Entscheidungskalkiil massgebend beeinflussen unsbliten

zum Zwecke eirer moglichg gesamthaften Darstellung in das Lelenszyklusnodell

integriert wercen (Sachverstandigenrat2011).

7.5 Das makrookonomische Strukturmodell von BAKEcoromics

7.5.1 Grundlegendes

Das Schweizer Makromodellon BAK Economics isein umfassendes 6konometti-
sches Strukturmodell auf Quartalsbasismit Gber 600 Gleichurgen, dieim Kern die
wichtigen Markte und wirtsclaftlichen Kreislaufe in der Schwiz abbilden (en-
schliesslich Aussenhandelsvelechtungen) und auf den Ansatzen und Gréssen der
Volkswirtstaftlichen Gesamtreclnung basieren. Dabei sindlie Angebots, die Nach-
frage- und die Einkommensseite der Volkswirtschft modelliert. Hierfur enthalt das

62



Modell auchPreise Kosten und Zinsen, didet die Bevdlkerung und den Arbeitsmarkt
ab und umfasst nebender Realwitschaft den Finanzsektor der Vollsirtschaft ein-
schliesdich der zahlreichen Interaktionen mit der Realwitschaft. Uoer Aussenha-
delsverflechtungen und relatie Prese ist das Schweter Makromodellzudem voll-
standig in einaus rund 50 interdependenten Eirzellandernodellen und Wirtschafs-
blocken bestehendesWeltMakromocdellsystem ntegriert, dass BAKEconomics zu-
sammen mit Oxford Economics beeibt, und das ebenélls fir Simulationen kew.
Ausgangsszenarien zur wirtschaftlichen Entwicklung zwerifigung steh.

Das Makomodell wirdneben dem egelméassigen Einsatzn der Konjunkturprognse
auch fir verschiedene Sukturanalysen eingesetzt (vgl. &erenzen). Derzeit wei
das international konsistente Modell standardmassig einen Prognosend Simulai-
onshorizontbis 2050 auf.

Kurzfristig nachfrageseitig, langfristig angebotsoiientiert

Wie die anderen Landermodellemn Oxbrd Weltmodell stellt das Shweizer Struktur-
model eine Mischung aus eirm keynesianisch gepragten nachfrageorientierten
Makromodell und einem klssischen,angebotsorientierten Wahstumsmodell dar.

In der kurzen Frist donmieren die konjunkturellen,mehrheitlich nachfragebestinm-
ten Faktoren die Modellraktionen. Hierdurch lasen sich in der Simulationsrechnung
Anpassungspfa@ nach exog@en Schocksaufzeigen Langerfristig gewinneraber die
grundlegendenAngebot&komponentenin Form der Bestimmungsfakten des poten-
ziellen Outputs wieArbeitsangebot und desen Qualitat, Kapitalsock und totale F&-
torproduktivitit die Oberhand.

Das Bindegkd zwischenNachfrageund Angebotsseite stelltdie gesamtwirtschaft-
che Kapazitatsauslasung definiert als Quotientaus effektivem und potenziellem
Bruttoinlandsprodukt. Uber die Veranderung de volkswirtschaftlichen Kapazitatsas-
lastung (beipielsweise m Fall eines Angebotsschocks durch ein verrimgtes Ar-
beitskraftepotenzial) werden die Reise, Lohne und Zinsen beeifusst, was RUckwi-
kungen auf dieverschiedenen Nachfagekomponenten im Model hat. Die veranderte
Investitionstatigkeit und Partizipationsaten habenihrerseits wiederum Ruckwirka-
genauf die Angebotsparameer.

Modellierung in Fehlerkorrekturgleichungen

Die Wnhterscheidung in eine kurzfistige — konjunkturelle - Bewegung und einenang-
fristigen Gleichgewichtspfad spiegelt sich beler technischen Umsetung darin wi-
der, dass sowohl langistige Gleichgewichtbeziehungen als auchkurzfristige Abwée
chungen van Gldchgewicht und die hierdurchinduzierten Anpassugsmechanismen
als Verhdtensgleichung implementiert sind. Die 6konometrische Umsetzung dieser
dualen Modelierung erfolgt in Form wn Fehlerkorrekturmoddélen (Ende Granger
Ansatz).

Grundidee von Gleisungen mit Fehlerkorrekturmechargsmus ist der Begriffdes lang-
fristig stabilen Gleichgewichtszustands zwischen 6konomisch vonander abharyi-
gen Varidlen, derauf der Grundlage theorgscher Uberlegungen bgriindbarist. Bei
Abweichungen vom langfristig agebotsbestimmten Gleichgewicht fégt in den Folg-
perioden eine systemimmanent Rickbildung.
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Neben der erwahnten Schatzphilosophie und demtérscheidung in die Bestimmung
des kurz und langfristigen Wachsturs, spielen noch weiere Modelleigenschaften
eine Rolle Soist beispielsweise zu ewvéhnen, dass im Mod# adaptive Erwartungen
bertcksichtigt werden, dass der internationale hk iber den Aussenhandé, die Zin-
sen und die Wechselkursdergestellt wird, dassdem Moddl langfristig eine vertikale
Phillips-Kurve zu Grunde liegt und dass aufdem Arbeitsmarkt kuefristige Rigiditaten
herrschen.

7.5.2 Wichtige Modellbereiche
Reale Nachfrage

Die Verwendungsseite de realen Buttoinlandsprodukts wirdnachfrageseitig deter-
miniert. Das reale Buttoinlandsprodukt ergibt sch definitionsgemass aus der Sm-

me der verwendungsseigen Komponenten, namich dem Konsum der privaten
Haushalte, dem Konsum ds Staates,den Bruttoinvestitioren (Bruttoanlageinvestit

onen zuzuglich Vorratgeranderungen) und cem Aussenhandelssaldo. Die einzelen

nachfrageseitigen Komponaten des BIP werden kier Vehaltensgleichungn be-
stimmt und bilden dartber die kurzfristige Kigjunkturentwicklung ab.

Der privade Konsum wird in Abhangkeit vom real verfuglaren Einlommen, dem
realen Vermogen der privaterHaushalte sowie den Realzinsen modelliert. Die En
wicklung des privaten Konsums wird somit Uber Einkommenseffekte, Vermdgenke
fekte sowie dner Veranderung derOpportunitatskosten des ®genwartskonsums
bestimmt, die mit steigendem Zinssatz zunehmen.Bei den real verfugbaren Ein-

kommen wird zusatzlid zwischenden verfugbaren Einkanmen von Rersonen in Pa&-

sionsalter und denreal verfligbaren Einlommen der Ubrigen Bewlkerung unta-

schieden. De entsprechenden Elagizitdten auf das Enkommensniveauwurden auf
Grundlage der Schweize Haushaltsbudyeterhebung bestimmt. Hir die verfiigoaren

Einkommen der Persnen im Pensionsalter betragt derentsprechence Koeffizient

0.9, fir die Ubrigen Haushalte 0.72. Der Konsum desStaates ist im Makromadell

exogen modelliert.

Die Untemehmensinvestitionen (Ausriging und gewerblicherBau) werden im Mo-
dell zum einen von der allgemeinen konjunkturellen Entwicklungum anderen van
der mit dem Tobin’s Q gemessenerelativen Rentabilitit von Investitionen testimmt.
Das Tobin's Qst definiert als Quotient aus der Grereistungsfahigkeit a&ts Kapitals
bzw. der inernen Verzinsung einer Investition und den Finaiezungskosten (Alterra-
tivanlage).Der Tobin’s @Ansatz wid so umgesetzt, dassder Invesor sein Engge-
ment erh6ht, wenn die Gremproduktivitét einer Investition gr&ser ist als die Genz-
kosten der Investiton. Mit anderen Worten steigen die Investitionenyenn Tobins Q
grosser 1 ist, und es werden im umgekehrta Fall weniger InveBtionen getatigt.
Langfristig kommt es im Gleichgeicht zur Egalitdt von Grenzertig der Investition
(nach Abaig der Steuern) md deren Grenzkosten (real und nach Beriicksichtigg
der Abschrébungen).Das Tobirs' Q hat langfristig denMert 1.

Die Wohnbauinestitionen sind in Ahangigkeit zu é&n FinanZerungskasten, den real
verfligbarenBinkommen undder Bevdkerungsstruktur modellert. So ist en zusatzl-
cher Nachfrageeffekt implementiert, welcher beiden Bevélkerungskohorten wird
zischen Wohnraumnutzungs intensiven (junge Erwachsene und Personen m Alter
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zwisthen 50 und 80) und Wohnraumnutzungs extensiven Kdnorten (Ubrige Bevolke-
rung ng) unterscheidet.

Beim Awssenhandel hangt derExport vonder Entwickung des Welthandels sowie der
preislichen Wettbewerbspogion der Exportwirschaft ab. Letztere wird gemssen,
indem die Exportpreise ins Verhaltnis zu den Wendelspreisen gesetztund um den
Wechselkurseffekt kormjiert werden. 2r Welthandé seinerseis ist definiert als ge-
wichteter Duchschnittsindex der mporte vaschiedener LaAnder. Der Welthandel w
derspiegelt somit die Nachfrage nachden jeweiligen Landeexporten. Auch die Imjpr-
te sind vor allem nachfragebestimt. Langfristigbleibt der Anteil der Importe ander
Gesamtnachfrage kongant, wobei die H6he ds Anteis nicht zuktzt von den relai-
ven Imporpreisen abhangig ist. Die Importeron Gltern und Dienieistungen werden
massgeblich durch die inlandische Endnzhfrage bestimnt. Wie bei c&n Exporten
werden zisatzlich die relativen Peisniveaus bericksichigt.

Reales Angebot

Kernpunkt der Angebotsseite lidet der ,potential output’. Dieser misst nicht das
effektive Angebot an Gigrn und Dienstleistungen— dieses kann annahmegemas
nicht von der Nachfiage abweiden — sondern die Menge a Guitern und Dienstles-
tungen, die mit den vorhandenen Produktionsfaktoen Abeit und Kapital hergesteli
werden konnte. DieBestimmung des Produkibnspotenzials erfolgt auf Basis eier
Produktionstunktion (Colb-Douglas Funktion) ater Verwendung des Erwéstatigen-
potenzials (durch Arbeitsangebot,NAIRU und Qualifikation beshmt) und des Kap-
tals (gesamtwitschaftliches Bruttoanlagevermégen).

Die Rickwirkung des potenziellen Outputauf die Realwitschaft ist indirekt. Bn stei-
gender potenzieller Output durch Steigerung des roeitsangebots, Kaptalstocks
oder der Erwerbstégenproduktivitat) vermindert Ube eine tiefere Kapaziatsauslas-
tung den infationdren Druck, was sich modelltdmisch zunadchstin einer Raduktion
der Preisvarablen und Stundenléhne aswirkt. Als Folge davo fallen die Zinsenund
die reale inlandische Endachfrage steigt. Die geringererLohnkosten und ansté
gende Nachfrage haben mdem einen positiven Effekt auf dig&crwerbstéatigkaet.

Deflatoren

Die Kommnenten da Verwendung des BIP wean als reale Grésen (in konstanten
Preisen) berechnet. Die zugehdrigemeflatoren (Preise) werden endcgn bestimmt.
Insbesordere haben hier Lohne md Produktivitat einen entscheidencen Einfluss,
aber auch insitutionelle Einflisse (Besteuerung) und interationale Preisentwicklin-
gen werden beriuckghtigt. Den zentralen Preismachanismus des Makranodells
stellt dabei der BIPDeflator dar. Aufgrund seine Abhéngigkeit von der gesamtwirt-
schaftlichen Kapaitatsauslagung ist er das Bindeylied zwischen der realerAnge-
bots- und der reaen Nachfageseite.Vam BIRDeflator gehen tber & Lohnentwick-
lung wiederum indiekte Rickwirkungen af@i andere Deflatoren aus So ist die Ef-
wicklung der Léhnezu einem gewisen Teil an de Entwickling des BP-Deflators ge-
koppelt. De Lohnentwicklung hatwiederum Einfluss au andere Deflatoren wie etwa
den Ausriistungsinvestitions oder Exportdeflator.
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Arbeitsmarkt

Der Arbeitsmarkt wird im Makromodell mittels vechiedener Varidlen dokumertiert.

Neben der Zahlder Erwerbstatigen werde auch die Arbeitslosezahl, das Arbeits\o-
lumen, das Arbeitsangebot, dhne ader Arbeitsproduktivitat beiicksichtigt. Die Zahl
der Erwerbstatigen wid im Modell vom Output und den Reklhnen bestimmt wobei
die langfristige Entwickiing vom Potenzialwachstunund der strukturellen Arbeitsb-
sigkeit bestimmt wird. Das Arbeitsangkot ist von der demographischen Bmvicklung
und der Erverbsquote (Partizipatonsrate) abhéngig. Letztere wiederurwird langfrs-
tig von der Rallohnentwicklung dderminiert. Kurzfristig gielt auch die aktuele A-

beitslosigkeitbei der Entscheidung, am Arkiesmarkt zu partizipieren, eine Rite.

Die Arbeitslogjkeit ergibt sich als Differenz zwischen Arbeitsangebot wuhZahl der
Erweabstatigen. Eine besordere Rollekommt der Lohngleichung a. Kurzfristig herr-
schen sowohlbei den Lbhnen als auch bei den Preise Anpassungsrigiditaten, was
das Entstehen unfreiwilliger Arbeitslosigkeit etaubt. Langfristig dagegen ist der Ar-
beitsanteil in der Produkionsfunktion ohne zusitzliche exogene Vorgabekonstant.
Jede Abweibung davan wird durch das Verhaltnis Arbeitslogikeit zu NAIRU (non
accelerating inflation rate of unerployment) erklart, die ihrerseits von strukturellen
und institutionellen Arbeitsmarkvariablen abgeleitetwird. GemanR der Lohnglelang
werden somit ceteis paribus die Léme steigen, wenn die Arbeitslsigket unter das
Niveau der NAIR fallt und vice vera.

Monetarer Sektor

Der monetére Sektor des Modells wirdraditionell durch die Gleidungen fur Kurz-
und Langfristzinsen sowie detWechselkurs gepragt.

Die Kur4ristzinsen, die kurzfristig als geldpéitische Reaktionsfunktion gemas der
TaylorRegel intepretiert werden kdnnen, hangen zum einen von der KapazitSaus-
lastung, z1m anderen von der Teerung ab. Herbei wird ein Inflatiorsziel der Zent-
ralbank in H6he won 1.5 Prozent unterstellt. Hierbei wid auch bericksichtigt, dass es
zu Transmissionsstorungenalso zu Abweichunge zwischen den politisch gewollten
und an den Marken realisieten Zinsen kommen kann. In der langfristigenWirkung
werden die Zirsen durch die Entwcklung des nominellen Potenalwachstums de-
terminiert.

Eine wetere zentrale Grossefur den Schweizer Finazmarkt stellt die Zinsentwick-
lung der 104ahrigen Bundesobligdionen im Sinne von Bnchmark-Anleihen dar. Be

der Modellierung siml als Beonderheiten die nichtlineare Reaktionauf das Niveau
der Staatsverschulding sowie die explize Berlcksichtigung de& Auswirkung von
Kreditratings auf de AnleihenSpreads zu nenren. Weitee Einflusshktoren stellen
die - vor allem geldpolitisch- bestimmtem Kurzfrstzinsen, die Neuverschuldungaus-

landische BenchmarkAnleihen und Inflation(serwartung) dar.

Der monet&e Sektorumfasst des Weiteren sowoheine endogeneBestimmungder
Wechsdkurse (Zirsdifferenziale, Kaufkrafparitaten, Produktivigitsdifferenziale, Ais-
landsvermdgen), wie auch deAktenmarktentwicklung (Benchmak-Indizes, Zinsen,
allgemeine Wirtschaftsenwicklung, Unternehmensgewinne).
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Zusammenspiel Firanzsektor Realwirtschdt

Das Moddl wird laufend aktualisert und erweitert, sodass neueste gkonorische
Entwicklungen (z.B. Fienzkrise), aktuelle wissenschaftthe Erkenntnisse (z.Bzum
Zusammenspiel Flianzmarkte und Realwirtschaft) und i@ sich weiterentwickelnden
technischen Mdoglichleiten (Modellsoftware) ethalten sind. Als Beipiele fur die
starkere Ausdifferenzierungdes manetaren Sektors sowieder Abhangigeiten (Inter-
dependerezen) awischen Finanzund Realwirtschaft sind vor allem @i folgenden M-
dellanpassungn zu nenren:

x Explizte Bertcksichtigung vonTransmissionsstorungenzwischen Notenbank
und Marktzinsen.

x Erweiterungund Ausdifferenzierung der im Modll abgedeckten Finammarkt-
variablen, insbesondere Zinsender einzelnen Sektore.

X Bericksichigung sektospezifischer RisikoMark-Ups (6ffentliche undprivate
Haushalte, Uneernehmenssektor).

X Berlcksichtigung der Rickwirkng vonVermégensbewertungen (Finama und
Sachvermdégen) ud Fnanzmarktanspanmngen (Kreditkonditionen) auf die
Konsum- und Inveditionsentscheide dervolkswirtschaftlichen Sektoren.Var-
teile und Grenzen des sukturellen Makromocell-Ansatzes

7.5.3 Vorteile undGrenzen des Modells
Vorteile

Das strukturelle Modell von BAK Econoros bringtim Rahmen dergesellten Anfor-
derungen einige wesentliche Vorteile mit sich, welcheine konsisente Simuhtion
der gesamtwirtschaftlichen Ru&wirkungen der unterstellten Piméareffekte im ge-
samtwirtschaftlichen Kreislaif erlauben.

x Das Modell biget zahlreiche Schnitstellen, um die Wirkungdemografischer
Effekte im gesamtwitschaftlichen Kreislauf smulieren zu koénnen. Die
Schnittstellen umfasgen sowohl angebotsseitge als auch nachfrageseitige
Parameter.

x Das 6konometische Strukturmodell berilickichtigt geichermassendie empi-
risch ermittelten Zusammenhange wie auch die theoretische Fuedung. Zu-
satzlich erlauben es deartige Modelle, institutonelle Regelungen germau ab-
zubilden.

x Die explizite Modellierung der Anpassigsprozesse erlaubt nicht nu einen
neuen Gleichg@wichtszustand zu betrachten, sondern auch Aussagen Uber
den Pfad zum neen Gleichgevcht — beispielsweisenach einer Veranderung
der Finarzierungskostenfir Unternehmen - zu machen.

x Das Modell kann sowohlm kurzfristigen (Konjunktur)als auchim mittel- bis
langfristigen Bereich eingesetzt werden. Die Spezifikation der Vetkakgle-
chungen nach cer Fehlerkarekturmethode gewahrleiset die Trendstabilitét
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der Geichungen, was auch einen sehr langfristigenrBjektions- und Simub-
tionshorizont emaoglicht.

x Die explizit berticksichtigten internationalen Verflechtungen rden anderen
Landermockllen gewdrleisten gerade fur eine kleine oféne Vollswirtschaft
wie der Sthweiz éne breit fundierte Analyse unterschidither wirtschaftlicher
Ausgngslagen.Ein weiteer grosser Vorteil ist darin zu sehen, dass die fd
dierte internationale Abstitzung de Berlckschtigung moglicher Ausweicla-
aktionen auf andere Markte ausserhab der Eiurozone erlaubt.

x Das Modell ist in eindlexible Softwareumgebung eingepasstyelche eire
sehr differenzierte Vorgehensweise bei Simulationsrechnungen erlaulrtsd
besonderekann bei der Implemertierung der Priméareffektge nach Kontext
unterschiedenwerden, ob diese in der Modellrechnung wie atre, rein e-
gene Vorgaberbehandeltwerden solen, oder ob die Primareffekte nach Im-
plementierung weiter auf die nachgelgerten Moddlreaktionen reagiera sol-
len (ex ante Simulabnen).

Grenzen

Simulationen in 6konometrischen Modellen sind gewisse Greem gesetzt. Erstens
missen de Gliltiglkeitsbereiche der dem Modell unterliegenden 6konometrischen
Gleichungen eingehalten werden. Dieimzelnen Gleichungen,die zusammen das
Modell bilden, beruhen auf theoretishien Ubalegungen und auf ékonometrischen
Schatzungen. Okonometrische Schatingen bestzen — in Abhangigkeit von den @-

wahlten Annahmen— nur einen gewissen Gliltigkeitsbreich fir de Schwankingen

der erklarenden Variablen. Undies anhard eines Beigiels zuverdedutlichen, sei an

die Auswirkungen der Iflation gedacht. Angenommedlie Inflation hat im Schatzzeit-

raum nie mehr als 7 Prozent pro Jahr betragen, dann kann beirdgimulation einer

Hyperinflation von 500 Prozent nicht mér davon ausgegangen werden, dass die

Gleichung fiir den kurzfristigen Zinsga, in der die Inflation alserklarende Variable
eingeht, die 6konomischen Zusammenhange in diesem Fall korrekt wiedertgib

Im Gegersatz dazuist anzunehmen, dass die Gleichungueh bei einer simulieten
Inflation von 9 Prozent noch ihre Gliltigkeit beh&lselbst wenn diese Inflatbnsrate
historisch baw. in der Schatzperiode nicht erreicht wurde.

Eine zweite Begrenzung bei Einsatz van Modellsimulationen ergibt sich durch die
Tatsache, dass die verwerdeten Mocklle lediglich ein vereinfachtes Abbild der ak-
robkonomischen Zusammenhége der entsprechenden\olkswirtschaft darstellen.
Mikro6konomisde Zusammenhéange kénnen im Maall nicht oder nur unaireichend
abgebildet werden.

Zum Tei kdnnen die genanntenMé&ngel tzw. Lmitationen tber die im Moddl abge-
bildeten Interaktionen zwischen dn Primardfekten abgefangen werden, wobei
nochmals auf den grossen Vorteil zur Méglichkeit noex ante Sinulationen, also
nach Vorgabe der Primarimpuls weiter reagibler Kemgrossen, verwiesen sei In
diesem Sinne st ein Modelergebnis nie mit einem finalen tber e Zweifel erhabe-
nen Resultat gleichzusetzen- es ist immer nur die fundierte Arbésgrundlage und
dient der Plausihlisierung von Annahmender Idertifikation von Spielrdumen und der
Ableitung konsistente Prognosen Szenarien und Risikoanalysen.
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